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Med bréfi forseta Alpingis dags. 19. september 2016 var undirritadur settur
rikisendurskodandi til pess ad annast endurskodun og hafa tilgreint eftirlit med framkvamd
samnings milli fijarméala- og efnahagsradherra og Lindarhvols ehf, sbr. 4. mzr. 1. gr. laga nr.
24/2016 um breytingu & 16gum um Sedlabanka islands nr. 36/2001 med sid=r breytingu.

Setning setts rikisendurskodanda gildir bar til verkefnum Lindarhvols Ivkur eda skilyrdi
vanhaefis paverandi rikisendursko8anda eru fallin brott. Med fundi pann 25 mai 2018 med
adallogfraedingi alpingis f.h. forseta Alpingis og nyskipuSum rikisendurskodanda var mér
tilkynnt s akvordun rikisendurskodanda ad hann yfirtaeki verkefnid par sem -kilyr8i vanhaefis
rikisendurskodanda ‘vaeri falli brott. | framhaldi af peirri dkvordun var dkvedid ad settur
rikisendurskodandi myndi afhenda Rikisendurskodun verkefnid med greinzrgerd midad vid
lok maimanadar 2018.

Hjalagt fylgir greinargerd min sem gerir grein fyrir vinnu minni og peim pat um sem ég taldi
veigamikla i tengslum vid endurskodun 3 framkvaemd fullnustu og umsyslu <t68ugleikaeigna
sem slitabu afhentu Sedlabanka islands fh. rikissjéds skv. samningum par um. Ber ad hafa i
huga vid lestur greinargerdarinnar ad verkefninu er ekki lokid. Ennfremur vegna véntunar &
upplysingum vid framkvaemd endurskodunar eru i morgum tilvikum ckki settar fram
nidurstédur i einstokum malum vegna skorts & upplysingum ad mati minu.

Hjadlogd greinargerd, &dsamt bréfi hessu, er send rikisendurskodanc: &dsamt &llum
vinnugégnum. Ennfremur er eftirtdldum adilum send greinargerdin: Fjarmala- og
efnahagsrddherra, Lindarhvoli ehf., Sedlabanka [slands og Umbodsmanni Al ingis,

Ad lokum dskar settur rikisendursko8andi vid forseta Alpingis, ad hann veiti ~onum lausn fra
setningu sem settur rikisendurskadandi med formlegum haetti.
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1. Inngangur.

Lég um breytingu a@ 16gum um Sedlabanka {slands nr. 36/2001 med sidari breytingum
(stédugleikaframlag) sem sampykkt voru & Alpingi 17. mars 2016 kveda a um, ad
Rikisendurskodun hafi eftirlit med framkvaemd samnings sem gerdur er milli fjarmala- og
efnahagsradherra fyrir hénd rikissjéds og Lindarhvols ehf. um umsyslu, fullnustu og sélu
stodugleikaeigna.

[ athugasemdum med lagafrumvarpinu kemur eftirfarandi fram vardandi 1. gr., par sem fjallad
er um hlutverk Rikisendurskodunar:

bar sem byggt er 6 pvi ad hvorki Sedlabankinn né raéherra hafi afskipti af verkefnum
félagsins samkvaemt frumvarpi pessu er lagt til ad Rikisendurskodun hafi eftirlit med
starfsemi félagsins og framkvaemd samnings milli rikisins og félagsins, sem marka mun
ramma utan um verkefni félagsins og verklag vid pau.”

{ nefndaraliti med breytingartillogu fré meirihluta efnahags- og vidskiptanefndar fra 29.
febrtar 2016 segir m.a.:

,Afram er gert ré@ fyrir ad Rikisendurskodun hafi eftirlit med framkvaemd samningsins
vid félagid. Rikisendurskodun hefur auk pess sjdlfstaedar heimildir til skoGunar d
félaginu samkvaemt I6gum um stofnunina.”

Med bréfi rikisendurskodanda, dags. 12. mai 2016, til Forseta Alpingis vekur
rikisendurskodandi  athygli @ vanhafi sinu til ad annast endurskodun & arsreikningi
Lindarhvols ehf. og ad hafa med hondum légskipad eftirlit med starfsemi og framkvaemd a
samningi Lindarhvols ehf. vid fjarmalaradherra vegna formennsku brédur rikisendurskodanda
i stjorn Lindarhvols ehf. Med bréfi, dags. 19. september 2016, skipadi Forseti Alpingis
fyrrverandi rikisendurskodanda, Sigurd Pérdarson, settan rikisendurskodanda til ad annast
endurskodun og hafa eftirlit med framkvaemd samnings skv. 1. gr. laga nr. 24/2016 um
breytingu & 16gum um Sedlabanka fslands. Setning setts rikisendurskodanda gildir par til
verkefnum Lindarhvols lykur eda skilyrdi fyrir vanhaefi rikisendurskodanda eru fallin brott.

Med kosningu Skula Eggerts bér8arsonar & Alpingi 16. april 2018 sem rikisendurskodanda i
stad Sveins Arasonar, sem lét af stérfum sem rikisendurskodandi pann 30. april 2018, voru
skilyrdi vanhaefis rikisendurskodanda fallin brott. A fundi pann 25. mai 2018 sem
adalldgfraedingur Alpingis, f.h. forseta Alpingis, nyskipadur rikisendurskodandi og settur
rikisendurskodandi satu var settum rikisendurskodanda kynnt sG  dkvordun
rikisendurskodanda ad hann yfirtaeki verkefnid.

i framhaldi af peirri dkvérdun var adkvedid ad settur rikisendurskodandi myndi afhenda
Rikisendurskodun verkefnid med greinargerd midad vid mailok 2018 og aformad var ad hann
lyki henni i lok junimadnadar 2018. Ekki tékst ad ljuka greinargerdinni fyrir en taspum manudi
sidar.

Greinargerd si sem hér birtist er eins og fram hefur komid skil setts rikisendursko8anda a
vinnu peirri sem hann hefur framkvamt skv. skipunarbréfi forseta Alpingis. Greinargerdin
inniheldur upplysingar um bé paetti sem settur rikisendurskodandi taldi veigamikla i tengslum
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vid endurskodun hans & framkvaemd fullnustu og umsyslu stédugleikaeigna. Hafa ber i huga
vid lestur hennar ad verkinu er ekki lokid og ennfremur paer athugasemdir sem fram koma i
greinargerdinni er varda vontun a upplysingum vid framkvaemd endurskodunar. Af sému
astadu eru ekki settar fram nidurstodur einstakra mala par sem upplysingar skortir ad mati
setts rikisendurskodanda.

e | kafla | er gerd grein fyrir hlutverki Rikisendurskodunar skv. l6gum um
stédugleikaframlog nr. 36/2001 med sidari breytingum og tilefni adkomu setts
rikisendurskodanda ad pvi verkefni. bvi bar ad skila i mailok 2018.

e [kafla Il greinargerdarinnar er gerd grein fyrir peim breytingum sem frumvarp til laga
um Sedlabanka [slands nr. 36/2001 med sidari breytingum (stodugleikaframlag) tok i
medférum Alpingis. Par koma fram pau atridi sem af halfu setts rikisendurskodanda
voru tekin til skodunar og hvernig framkvaemdavaldid brést vid peim &herslum
Alpingis.

e [ kafla lll er fjallad um samning fjarmala- og efnahagsradherra vid stjérn Lindarhvols
ehf. um umsyslu, fullnustu og sélu stédugleikaframlagseigna. P4 um stjérnskipulag og
stjornhzetti hja Lindarhvoli ehf. dsamt fullnustu og umsyslu stédugleikaeigna.

e i kafla IV er gerd grein fyrir adkomu Sedlabanka fslands a8 samningi og mottéku
stodugleikaeigna frd slitablum félinu bankanna og umhirdu og eftirlitshlutverki
bankans med peim.

o ikaflaV er gerd grein fyrir sérstakri athugun 4 fullnustu tiltekinna stodugleikaeigna.

e [kafla VI er fjallad um fjarhagsendurskodun arsreikninga Lindarhvols ehf.
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2. Aherslur Alpingis { tengslum vid gerd samnings um umsyslu,
fullnustu og sdlu stodugleikaeigna.

i frumvarpi til laga um breytingar & I6gum um Sedlabanka fslands nr. 36/2001 med sidari
breytingum (stédugleikaframlag) er i 1. gr. frumvarpsins lagt til ad Sedlabankinn skuli stofna
félag med pann tilgang ad annast umsyslu, fullnusta og selja eftir pvi sem vid @ verdmaeti sem
ekki eru laust fé eda eignarhlutir i fijarmalafyrirtaekjum. Pannig er félaginu til ad mynda falid i
samraemi vid samning milli fjarméla- og efnahagsradherra og félagsins ad fara med hluti
rikissjods i félogum, innheimta skuldabréf, hafa eftirlit med fjdrsépseignum og radstafa
eignum. Pad & m.a. vid um hvernig og hverjum eignirnar verdi seldar, @ hvada verdi, hvort
kréfu verdi haldid uppi, mal verdi héfdad um krofuna eda krafan gefin eftir.

[ athugasemdum efnahags- og vidskiptanefndar vid 1. mgr. frumvarpsins kemur m.a. fram.

,Stjorn félagsins skal skipud af Sedlabankanum og skulu stjérnarmenn bua yfir tilhlydilegri
pekkingu. Stjorninni er fengin vidtaek heimild til pess ad umbreyta motteknum verdmaetum
i laust fé én pess ad heimildar verdi leitad i fidriogum hverju sinni. Pannig er byggt G bvi ad
i malsgreininni felist fullnaegjandi lagaheimild i skilningi 40. gr. stjornarskrarinnar til peirra
adgerda sem par eru taldar. Pd er hvorki gert rdd fyrir ad radherra né Sedlabankinn komi
a8 einstékum Gkvérdunum félagsins, p.m.t. medferd eda solu eigna. Med pessu
fyrirkomulagi er ztlunin ad tryggja hlutlaega og faglega akvardanatéku. Pa er dréttad ad
jafnraedis og gagnsaeis skuli gaett vid s6lu eigna pannig ad allir liklegir kaupendur hafi jafna
maéguleika 6 pvi ad gera tilbod. Einnig skal félagid tryggja ad salan sé hagkvaem, p.e. ad
leitad sé haesta verds eda markadsverds G hverjum tima.

Gert er réd fyrir ad raBherra og félagid geri med sér sérstakan samning um verkefni og stérf
félagsins par sem ndnar er kvedid G um umbod pess vardandi umsyslu, fullnustu og solu
peirra eigna sem fjallad er um. Ennfremur er byggt 6 pvi ad i samningnum verdi itarlega
fiallad um verklag vid sélu & einstékum flokkum eigna, til ad mynda hvernig geett verdi
jafnraedis og hagkvamni vid sélu og medferd verdmaeta, auk umbods til samningsgerdar
fyrir hénd rikissjéds. Pannig verdi Gherslur rikisins sem eiganda eignanna Utfardar ndnar i
samningnum. bé er gert rad fyrir ad fjallad verdi um sérstakt hafi stjidrnar- og starfsmanna
til Gkvardanatéku f einstokum mélum i samningnum og ad sému kréfur verdi gerdar til
haefis og gerdar eru i Il. kafla stjérnsyslulaga. Ennfremur er lagt til a8 rédherra verdi veitt
heimild til pess ad veita loford i samningnum um ad stjornar- og starfsménnum félagsins
verdi haldid skadlausum af athéfnum peirra, enda fylgi peir pvi verklagi sem maelt er fyrir
um i dkvaedinu og { samningnum.

par sem byggt er & pvi ad hvorki Sedlabankinn né ré8herra hafi afskipti af verkefnum
félagsins samkvaemt frumvarpi pessu er lagt til a8 Rikisendurskodun hafi eftirlit med
starfsemi félogsins og framkvaemd samnings milli rikisins og félagsins, sem marka mun
ramma utan um verkefni félagsins og verklag vid pau. prdtt fyrir ad Rikisendurskodun hofi
fullnazgjandi heimildir samkvaemt l6gum um stofnunina til sliks eftirlits er s6é munur d ad
hér er beinlinis kvedid ¢ um ad Rikisendurskodun hafi eftirlit med pessum paetti. Pad er hins
vegar lagt i hendur stofnunarinnar ad afmarka og méta hvernig hun hyggst sinna sliku
eftirliti med hinum samningsbundnu verkefnum félagsins. Par sem félagid mun hafa med



héndum upplysingar sem varda vidskipta- og einkamdalefni er meelt fyrir um pagnarskyldu
pessara adila. Pagnarskyldan helst pétt latid sé of starfi.“

Vid medferd efnahags- og vidskiptanefndar @ mali pessu segir ad i samradi vid fjdrmala- og
efnahagsraduneytid hafi komid fram veigamikil rék fyrir pvi ad félagid verdi ekki a forraedi
Sedlabanka [slands heldur heyri beint undir fjsrmala- og efnahagsraduneytid sem fer med
eignir rikissj6ds. Nefndin telur ad med pvi fyrirkomulagi séu verkefnin leyst i hafilegri fjarlaegd
fra raduneytinu en radherra skipi hins vegar i stjérn félagsins. Félagid falli undir eigandastefnu
rikisins auk pess sem radherra geri sérstakan samning um verkefni pess. Med pessu verdi
abyrgd radherra skyrari @ heildarframkvaemd verkefnisins, bzedi vardandi eignarhald 4
félaginu og skipun i stjorn.

Pa var lagt til ad Bankasysla rikisins faeri med eignarhlut rikisins i [slandsbanka hf. frekar en ad
han faeri med eignarhluta rikisins i fiarmalafyrirtaekjum.

Pa kom fram ad ljést vaeri ad talsverdur kostnadur gaeti fallid til 48ur en eignir vaeru seldar,
t.d. vegna radgjafar i tengslum vid mat, auglysingar og logfraedipjonustu og par fram eftir
goétunum. Med hlidsjon af peim miklu hagsmunum sem vinna parf dr er lagt til ad félaginu
verdi lagt til talsvert stofnfé, eda 150 m.kr., til ad maeta slikum utgjéldum. Vid slit félagsins
renni eignir félagsins aftur i rikissjod.

Pa er lagt til ad fjarmala- og efnahagsradherra skipi félaginu priggja manna stjérn og tvo
varamenn bannig ad avallt sé haegt ad taka dkvardanir med fullskipadri stjorn ef upp koma
t.d. vanhaefistilvik eda fjarvistir af 66rum asteedum. Logd var ahersla a ad rédherra aréttadi i
samningi vid félagid ad stjornendur pess og starfsmenn vidhefdu avalit vondud og fagleg
vinnubrogd ad pessu leyti vid 6l storf sin par sem hér vaeri um ad rada opinberar eignir. P
kemur fram ad pad skiptir miklu ad allt ferli vid s6lu og radstofun félagsins a eignum sé skyrt
og ljost og ad avallt liggi fyrir @ hverju einstakar akvardanir séu byggdar. Einungis med pvi verdi
ferlid gagnsaett i samraemi vid frumvarpstextann.

Bent var & ad ef tvaer leidir staedu til boda vid radstofun a eignum skyldi velja pa leid sem vaeri
gagnsaerri. Jafnraedi verdi nad med bvi ad allir sem uppfylli malefnaleg skilyrdi eigi kost & pvi
ad bjoda i einstakar eignir og ad naudsynlegar upplysingar um soluferli séu adgengilegar fyrir
alla mégulega bjodendur. Vardandi hlutlzegni purfi raekilega ad ganga ur skugga um ad
uppfylitar séu haefiskréfur til peirra sem fjalla um einstok mal. Einnig skiptir miklu ad alit ferlid
i storfum félagsins, t.d. verdmat eda mat d haefi bjédenda, byggist & hlutlaegum vidmidum.

Fram kemur ad med hagkvamni er 3tt vid ad leitad sé haesta verds eda markadsverds fyrir
eignirnar. Markmidid sé dvallt ad hdmarka verdmaeti eignanna gagnvart rikissjodi en einnig
skal kappkostad ad stilla kostnadi vid rekstur félagsins og solu eigna i hof.

Aréttad var ad akvaedi stjérnsyslulaga og upplysingalaga skyldu 16gd til grundvallar starfsemi
félagsins eftir pvi sem vid zetti og maelt vaeri fyrir um i hlutadeigandi I6gum. Um pagnarskyldu
gildir sama meginregla og gildir samkvamt starfsmannalégum, p.e. ad stjérnarmenn,
framkvaemdastjoéri, starfsmenn og hverjir beir sem taka ad sér verk & vegum félagsins skuli
geeta pagmaelsku um atridi sem peir fa vitneskju um vié framkvamd starfa sinna og leynt skulu
fara samkvaemt I6gum eda edli mals.
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bs var lagt til 28 nefndum bingsins yréu veittar upplysingar um framgang vid Grvinnslu
eignanna og ad radherra fjarmala- og efnahagsmala skyldi gera efnahags- og vidskiptanefnd
og fjarlaganefnd Alpingis arsfjordungslega grein fyrir framvindu vi§ Urvinnslu eignanna @
grundvelli daetlana og annarra upplysinga fra félaginu. Afram er gert rad fyrir ad
Rikisendurskodun hafi eftirlit med framkvaemd samningsins vid félagid. Rikisendurskodun
hefur auk pess sjalfstzedar heimildir til skodunar a félaginu samkvamt l6gum um stofnunina.

Eftir 2. umraedu malsins & Alpingi komu fram pau sjénarmid ad setja pyrfti fastan timaramma
um starfsemi félagsins sem stofnad verdur til ad annast umsyslu, fullnustu og solu eigna sem
eru hluti af stodugleikaeignum slitabua fallinna fjarmalafyrirtaekja. Vid umfjéllun um malid i
efnahags- og vidskiptanefnd kom m.a. fram ad raduneyti fijarmala- og efnahagsmala dzetladi
ad félagid naedi ad fullnusta 80% verdmaeta innan 18 manada. Einnig kom fram ad i drégum
ad samningi raduneytisins vid aformad félag vaeri midad vid ad samningurinn gilti til 31.
desember 2018. Lagt var til ad stérfum félagsins yrdi lokid og félaginu slitid fyrir 31. desember
2018.

Eftirfarandi atridi voru m.a. tekin til athugunar og skodunar:

= Gerd samnings um umsyslu, fullnustu og so6lu stodugleikaeigna milli Lindarhvols
ehf. og fjarmala- og efnahagsraduneytisins f.h. rikissj6ds.

Eins og getid er um hér ad framan voru gerdar paer breytingar & frumvarpinu um
stddugleikaframlég ad i stad pess ad stofna félag i umsjon Sedlabanka fslands var fjarmala- og
efnahagsradherra heimilt ad stofna félag og skipa pvi stjorn. Med peirri skipan fengist hafileg
armslengd fra rikinu og bannig komid i veg fyrir ad raduneytid keemi ad sérhverri akvéroun
félagsins.

Med bréfi setts rikisendurskodanda, dags. 17. januar 2018, til fjdrmala- og
efnahagsraduneytisins var 6skad eftir upplysingum um med hvada heetti réaduneytié hefdi
komid ad undirbuningi og gerd samnings og beirra innri starfsreglna sem sampykktar voru @
fyrsta fundi stjérnar Lindarhvols ehf. Ennfremur hvort raduneytid hefdi hlutast til um radningu
Steinars Pors Gudgeirssonar hrl. til ad gera drég ad samningi um umsyslu og fullnustu
stofugleikaeigna sem lagdur var fram i drégum & fyrrnefndum fundi stjérnar Lindarhvols ehf.

Réduneytid svaradi med bréfi, dags. 29. jantar 2018, og kom par m.a. fram:

,Samningur um umsyslu, og fullnustu og sélu stédugleikaframiagseigna sem visad er til [ 2.
tl. fyrirspurnarinnar var ad fullu unninn of hdlfu fjgrmdla- og efnahagsréduneytisins i
tengslum vid medferd madisins & Alpingi. Drégin saettu itarlegri umfjéliun i nefndinni
samhliéa frumvarpinu og lagdi réuneytid til Gkvednar efnisbreytingar @ samningnum i
samrami vié paer umraedur og umfjdllun sem for from i nefndinni. Samningsdrégin sem
16g8 voru fram og kynnt @ fyrsta stjornarfundi Lindarhvols ehf. voru ad fullu unnin af
starfsménnum figrmdla- og efnahagsréduneytisins.



Pau gégn sem visad er til i 3. tl. fyrirspurnar ydar vardandi fyrirhugada starfshaetti félagsins
voru upphaflega 1696 fram ad tilstudlan Sedlabankans pd pegar gert var réd fyrir ad
bankinn faeri med eignarhald félagsins. Pessi gégn voru byaggd @ peim reglum sem unnid
hafdi verid eftir vid umsysiu eigna ¢ vegqum félaga i eigu Sedlabanka fslands. Gognin hofdu
a fyrri stigum mdls pessa szett itarlegri umfjéliun, ryni og breytingum af hdlfu fulitria
réduneytisins vid medferd mdlsins. Pau gégn sem 16gd voru fram @ fyrsta stjérnarfundi
Lindarhvols ehf., sem stofnad var i framhaldi af sampykki é framangreindum légum, voru
pvi ad fullu og ollu unnin i samrddi vid réduneytié.”

Pa kemur eftirfarandi fram i fyrrnefndu svarbréfi raduneytisins vardandi adkomu Steinars bérs

Gudgeirssonar ad gerd samningsdraga um umsyslu og fullnustu stodugleikaframlaga sem 16gd

voru fram & fyrsta fundi stjérnar Lindarhvols ehf.:
“Af hdlfu rdduneytisins verdur ad aetla ad su dkvérdun stiérnarinnar ad veita umraeddum
adilum (formanni og einum medstjérnanda ad rada vid Steinar um daglegan rekstur
félagsins) heimild til slikra vidreeéna hafi byggst ¢ pvi mati stjornar ad Steinar bor
Gudgeirsson veeri dakjosanlegur kostur enda hafdi hann unnid umtalsvert a8 mdli pessu i
addraganda pess og hafdi pegar fengid umbod figrmdla- og efnahagsraduneytisins til ad
mdttaka umraeddar eignir i jandar sama dr. P4 er til pess ad lita ad Steinar Por hafdi yfir od
rdda umfangsmikilli reynslu of sambazerilegum stérfum hjé Sedlabanka Islands sem hann
hafdi leyst farszllega ad mati stiérnar ESI, hann bekkti 66rum betur efni samninga um
afhendingu stédugleikaframlaga, og telja veréur ad hann hafi haft yfir ad rada
yfirbur8apekkingu ¢ peim eignaséfnum sem um raeddi.”

* Ad verkefnid se leyst § haefilegri fjarlaegd fra fjarmala- og efnahagsraduneyti og
Sedlabanka Islands.

i medférum efnahags- og vidskiptanefndar Alpingis @ frumvarpi til laga um breytingar &
lgum um Sedlabanka islands var8andi medferd stodugleikaframlaga var eftirfarandi
breyting gerd a frumvarpinu vid adra umraedu. | r@du formanns nefndarinnar kom
eftirfarandi m.a. fram:

»Vid medferd efnahags- og vidskiptanefndar ¢ mdli pessu og i samrddi vid fiGrmdla- og
efnahagsrdduneytid leggur meirihluti efnahags- og vidskiptanefndar tii pd breytingu ad
[ stad pess ad Sedlabanki stofni og starfraeki félag til ad sysia med verdmaetin verdi
figrmdlardbherra heimilt ad stofna félag og skipa pvi stjérn. Med pvi of hafa umsysiuna
i sérstbku félagi feest haefileg armslengd frd rikinu i stad pess ad raéduneytid komi ad
sérhverri dkvérdun félagsins.

Armslengd @ al tryggja ad adilar séu sjilfstz8ir og o6hadir hver &8rum 3
jafnraedisgrundvelli.

[ stjorn félagsins voru skipadir skrifstofustjori i fjdrméla- og efnahagsraduneyti,
framkvaemdastjéri Eignarhaldsfélags Sedlabanka (slands og lektor vig Haskdla (slands.
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e Azctlun um ad na pvi ad fullnusta verdmeetin innan tiltekins tima.

Vid adra umraedu frumvarpsins a Alpingi kom fram pad sjonarmid ad setja zetti félaginu
timamaork. | bvi sambandi var nefnt ad téluverd haetta vaeri @ pvi ad hvatinn til ad ljuka
verkinu, p6 ad sagt vaeri ad pad skyldi gerast eins fljott og haegt er, vaeri ekki naegjanlegur
begar upp vaeri stadid. Gert er rad fyrir pvi ad haestv. radherra setji einhver timamork i
samninga vid félagid. Oskad var eftir ad frumvarpid yrdi tekid aftur inn til hv. efnahags- og
vidskiptanefndar milli 2. og 3. umraedu.

Efnahags- og vidskiptanefnd fjalladi um malid og vid ba umfjéllun kom m.a. fram ad
raduneyti fjsrmala- og efnahagsmala dzetladi ad félagid naedi ad fullnusta 80% verdmaeta
innan 18 méanada. Einnig kom fram ad i drogum ad samningi raduneytisins vid &formad
félag vaeri midad vid ad samningurinn gilti til 31. desember 2018. b3 var bent a ad félagid
byrfti naegan tima til ad koma eignum i verd i samraemi vid markmid frumvarpsins.

i 2. gr. samnings um umsyslu, fullnustu og sélu stddugleikaframlagseigna segir m.a.
eftirfarandi:

JAherslur rikissjods | tengslum vid umsyslu, fullnustu og sélu félagsins @
stédugleikaeignum er ad hémarka verdmaeti eignanna f.h. rikissjods. Félagid skal flyta
sélu eigna og endurheimtum krafna eins og kostur er, dn pess po ad pad komi nidur a@
hémérkun verdmaeta.”

Aztlun Lindarhvols ehf. i upphafi starfstima félagsins um fullnustu méttekinna
stodugleikaeigna gerdi rad fyrir ad rumlega 86% (an hlutabréfa i fslandsbanka og
skuldabréfs v/Arion banka) eignanna verdi buid ad selja a 4tta manudum eda i arslok 2016.
Eftirstodvum ad mestu umbreytt i lausafé & fyrri hluta ars 2017 fyrir utan varasjodi
slitabuanna.

Gildistimi fyrrnefnds samnings var fra undirritun til arsloka 2018, samtals 32 manudir. i
byrjun febriar 2018 urdu adilar hins vegar sammala um ad segja samningnum upp par
sem stérum hluta af verkefnum félagsins vaeri lokid. A peim 21 manudi sem Lindarhvoll
ehf. starfadi hafi pvi pad markmid ad fulinusta 80% verdmaeta samningsins innan 18
manada nadst.

Samkvaemt vfirliti fra Lindarhvoli ehf. um stédugleikaeignir, sem staedu eftir vid undirritun

framangreinds samnings milli adila var fjoldi peirra 51, par af 42 i umsjon Légmannsstofu
islaga ehf. sem olokid er ad fullnusta og krofuvirdi peirra metid @ 60,5 ma.kr. i arsbyrjun
2018. Af peirri fjarhaed eru 54,5 ma.kr. vegna vedskuldabreéfs Kauppings og
afkomuskiptasamnings v/Arion banka. Pessu til vidbotar er ekki lokid vid uppgjor allra
varasjéda sem eru i vdrslu slitabla en i samningi Sedlabanka [slands vid pau er gert r3d
fyrir, ad uppgjéri varasj6da verdi lokid eigi sidar en i arslok 2018.



e Gagnseei, jafnraedi og hiutlegni.

Vid 2. umraedu frumvarpsins 4 Alpingi kom fram i frams6gu formanns meirihluta efnahags-
og vidskiptanefndar ad meirihlutinn legdi dherslu & ad radherra aréttadi i samningi vid
félagid ad stjérnendur pess og starfsmenn vidhefdu advallt véndud og fagleg vinnubrogd
vid 6ll sin storf, par sem hér vaeri um opinberar eignir ad raeda. Ad mati meirihlutans skiptir
miklu ad allt ferlid vid s6lu og radstéfun félagsins a eignum sé skyrt og |jdst og ad avallt
liggi fyrir & hverju einstakar dkvardanir séu byggdar. Einungis med pvi verdi ferlid gagnsaett
i samrzami vid frumvarpstextann. Meirihlutinn telur ad ef tvaer leidir standi til boda vid
rédstoéfun a eignum skuli velja pa leid sem er gagnsaerri. Jafnraedi verdi nad med pvi ad
allir sem uppfylli malefnaleg skilyrdi eigi kost & bvi ad bjoda i einstakar eignir og ad
naudsynlegar upplysingar um séluferlid séu adgengilegar fyrir alla mégulega bjodendur.
Vardandi hlutlaegni purfi ad ganga raekilega ur skugga um ad uppfylitar séu haefiskréfur til
peirra sem fjalla um einsték mal. Einnig skiptir miklu ad allt ferlid i stérfum félagsins, t.d.
verdmat eda mat a haefi bjédenda byggist a hlutlaegum vidmidum.

f 2. gr. samnings fjarmala- og efnahagsradherra og Lindarhvols. ehf. er kvedid 4 um:

e ad jafnraedi skuli tryggja med pvi ad skilyrdi vid sélu eda radstéfun séu 3, skyr og 6llum
ljos. Allir sem uppfylla malefnaleg skilyrdi skuli eiga kost 4 pvi ad bjéda i einstakar eignir
og tryggja skal ad naudsynlegar upplysingar um séluferlid séu adgengilegar fyrir alla
mogulega bjodendur.

e ad gagnsaei skuli tryggja med pvi ad allt ferli vid s6lu og radstofun félagsins @ eignum
sé skyrt og ljost og ad avalit liggi fyrir & hverju einstakar akvardanir séu byggdar. Standi
tvaer eda fleiri leidir til boda vardandi s6lu eda radstofun a eignum skal kappkosta ad
velja pa leid sem er gagnsaerri.

e ad hlutlaegni skuli m.a. tryggja med bvi ad gengid sé raekilega Gr skugga um ad
uppfylitar séu haefisreglur til peirra sem fjalla um einsték mal og ad allt ferlid i stérfum
félagsins, t.d. verdmot eda mat & haefi bjédenda, byggist @ hlutleegum vidmidum og
sjonarmidum.
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:

Starfsemi Lindarhvols ehf. skv. samningi vid fjdrmala- og
efnahagsradherra fyrir hond rikissjods, dags. 29. april 2016.

pann 29. april 2016 undirritudu paverandi fjarmala- og efnahagsradherra Bjarni Benediktsson
f.h. rikissjods islands og pérhallur Arason og Haukur C. Benediktsson f.h. Lindarhvols ehf.
samning um umsyslu, fullnustu og sdlu stodugleikaframlagseigna sem Sedlabanki fslands tok
4 méti i tengslum vid gerd naudasamninga, sbr. 2. madlsl. 1. mgr. og 2. mer. akvaedis til
bradabirgda Il vid 16g nr. 36/2001 um Sedlabanka fslands, med sifari breytingum.
Samningurinn gilti fra undirritun til 31. desember 2018.

Samningur fjarmala- og efnahagsradherra og Lindarhvols ehf. um umsyslu, fullnustu og sélu
stodugleikaframlagseigna er mjog skyr og par kemur vel fram hverjar helstu aherslur rikissj6ds
sem eiganda stodugleikaframlagseigna eru en par segir m.a.:

,Stjorn og starfsmenn félagsins skulu vinna ad markmidum samnings pessa af

fagmennsku, hlutlaegni og samkvaemt godum vidskiptahattum. Par sem starfsemi
félagsins mun snuast um umsyslu, sélu og radstofun G eignum rikisins er ahersla 16g8
6 ad félagid kappkosti ad vidhafdir séu godir stjérnsyslu- og stjdrnhaettir i stérfum pess
og dvallt séu vi6héfd véndud og fagleg vinnubrégd.”

Aherslur rikissj6ds i tengslum vid umsyslu, fullnustu og s6lu félagsins a stédugleikaeignum
eru a8 hamarka verdmaeti eignanna f.h. rikissjods. Félagid skal flyta sélu eigna og
endurheimtum krafna eins og kostur er, én pess pé ad pad komi nidur & hamérkun
verdmaeta.

Vid umsyslu, fullnustu og sélu eignanna skal leggja aherslu 3 gagnsaei, hlutlaegni, jafnraedi
og hagkvaemni. Me8 hagkvamni er att vid ad leitad sé hzesta verds eda markadsverds
fyrir eignirnar. Mat & pvi hvad telst vera haesta verd i pessu sambandi midast avallt vid
stadgreidsluverd. Markmid félagsins er ad hdamarka verdmaeti eignanna gagnvart rikissjodi
og lagmarka eins og kostur er kostnad vid umsyslu eignanna.

e  Félagid undirbyr solu eignanna eda adra radstofun peirra, leitar tilboda, metur tilbod,
hefur umsjon med samningavidreedum vid vaentanlega kaupendur og annast
samningagerd. Sala eda dnnur radstéfun eigna skal eiga sér stad ad undangengnu opnu
tilbodsferli par sem gaett er gagnsaeis og jafnraedis bjédenda.

Jafnraedi skal tryggja med pvi ad skilyrdi vid solu eda radstofun séu 4, skyr og dllum lj6s.
Allir sem uppfylla malefnaleg skilyrdi skulu eiga kost @ pvi ad bjéda i einstakar eignir og
tryggja skal ad naudsynlegar upplysingar um soluferlid séu adgengilegar fyrir alla
mdgulega bjodendur.

Gegnsaei skal tryggja med pvi ad allt ferli vid s6lu og radstofun félagsins a eignum sé skyrt
og ljést og ad &vallt liggi fyrir & hverju einstakar akvardanir séu bygg8ar. Standi tveer eda
fleiri leidir til boda vardandi sélu eda radstoéfun 4 eignum skal kappkosta ad velja pa leid
sem er gagnsaerri.
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e Félagid skal taka haesta gilda tilbodi i hverri sélu enda sé pad yfir pvi lagmarksverdi sem
félagid hefur sett sér fyrirfram. Ef porf krefur getur félagid leitad til viurkenndra, 6hddra
sérfraedinga eda radgjafa vid verdmat tiltekinna eigna eda vid samanburd og mat a
tilbodum. Félagid tekur dkvérdun um hvort tilbod skuli sampykkt eda peim hafnad og
undirritar samninga fyrir hdnd rikissjods um sélu eignanna.

Fidarmala- og efnahagsradherra stofnadi fyrir hénd Rikissjéds Islands einkahlutafélagid
Lindarhvol ehf. Stofnfundur Lindarhvols ehf. var haldinn pann 15. april 2016. Fundinn sottu
fyrir hénd stofnanda, Rikissjods Islands, Pérhallur Arason og Hafsteinn S. Hafsteinsson
starfsmenn Fjarmala- og efnahagsraduneytisins.

Stofnskra Lindarhvols ehf. kvedur @ um ad heimili félagsins sé ad Arnarhvoli vid Lindargétu,
101 Reykjavik. A stofnfundi Lindarhvols ehf. pann 15. april 2016 voru eftirtaidir adilar kosnir i
stjorn félagsins. Adalmenn: Pérhallur Arason, Haukur C. Benediktsson og Aslaug Arnadéttir.
Varamenn: Esther Finnbogadéttir og Sigurbjérn Einarsson. Aslaug Arnadéttir badst nanast
strax lausnar fré stjornarsetu og var Asa Olafsdéttir skipud i hennar stad. Pérhallur Arason var
skipadur formadur & fyrsta fundi stjornar.

A stofnfundi Lindarhvols ehf. voru sampykktir félagsins jafnframt sampykktar af tveimur
stjiornarménnum peim Pérhalli Arasyni og Hauki C. Benediktssyni.

Hlutafé félagsins var akvedid 30 m.kr. sem skiptist i einnar krénu hluti eda margfeldi peirrar
fiarhaedar. Allt hlutaféd var pegar greitt. Samkvaemt hinum nysampykktu [6gum var radherra
heimilt ad leggja Lindarhvoli ehf. til alit ad 150 m.kr. hlutafé.

Fyrsti stjornarfundur Lindarhvols ehf. var haldinn 28. april 2016. Eftirfarandi gogn lagu fyrir
fundinum til kynningar og/eda sambykktar:

1. ,Project Lindarhvoll” dsamt fylgigégnum.
2. Samningur um umsyslu, fullnustu og sélu stédugleikaframlagseigna.
3. Gogn vardandi fyrirhugada starfshaetti félagsins (sampykktir & fundinum):
a) Starfsreglur stjérnar.
b) Reglur um umsyslu, fullnustu og sélu eigna.
c) Reglur og vidmid vegna lanamala.
d) Sidareglur.

Ofangreindar reglur um starfshaetti félagsins snda fyrst og fremst ad stjérn félagsins vegna
framkvaemdar 4 samningi fjarmala- og efnahagsradherra um umsyslu, fullnustu og sélu
stodugleikaframlagseigna fra april 2016. Einnig taka reglur Lindarhvols ehf. til framkvaemdar
& verksamningi milli Lindarhvols ehf. og Légmannsstofunnar [slaga ehf., par sem Lindarhvoll
ehf. sem verkbeidandi er kaupandi ad pjonustu af [slogum ehf. sem verksala & svidi
framkvaemdastjérnar og 16gfraedipjonustu.

Auk kjérinna stjérnarmanna sat Steinar P. Gudgeirsson hrl., eigandi Légmannsstofunnar [slaga
ehf., fyrsta stjornarfund Lindarhvols ehf. Steinar hafdi verid radgjafi Sedlabanka islands og
Fjarmala- og efnahagsraduneytisins vid undirbining ad stofnun Lindarhvols ehf. Steinar var
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skipadur ritari fundarins, jafnframt haf8i hann framsogu og kynnti stjorn félagsins ofangreind
gogn, b.m.t. samning um umsyslu, fullnustu og solu stodugleikaframlagseigna og reglur um
starfshaetti félagsins. b4 var Steinar pegar kominn med prokuruumbod fyrir bankareikning
Lindarhvols ehf. i Landsbankanum.

bau atridi sem hér eru til skodunar eru eftirfarandi:
e Stjérnskipulag Lindarhvols ehf.

A 68rum stjérnarfundi félagsins 4. mai 2016 var sampykkt stjornskipulag fyrir félagid asamt
skipuriti pess og helstu verkefni einstakra svida og deilda.

Stjorn Lindarhvols ehf.

parhallur Arason, formadur stjornar

Bokhald
Daglegur rekstur Lanamal b Eignamal

Logfradileg mélefni

[ fundargerd stjornar segir ad Steinar bdor Gudgeirsson hafi farid yfir fyrirliggjandi
stjiornskipulag félagsins dsamt skipuriti pess og helstu verkefni einstakra svida og deilda
félagsins.

A sama stjoérnarfundi var sampykkt ad ganga til samninga vid Steinar p. Gudgeirsson hri. um
verksamning en fyrir fundinum ldgu drég ad verksamningi milli adila til priggja manada.
Verksamningurinn var undirritadur af stjérn Lindarhvols ehf. og Steinari p. Gudgeirssyni hrl,,
f.h. Logmannsstofunnar [slaga ehf., pann 28. april 2016. Verksamningurinn kvedur d@ um, ad
Légmannsstofan [slég ehf. annist pjénustu & svidi framkvamdastjérnar og l6gfraedipjonustu i
tengslum vid verkefni Lindarhvols ehf. jafnframt pvi ad annast umsyslu, fullnustu og sélu, eftir
bvi sem vid &, & eignum rikissj68s, métteknum skv. 2. mgr. akvaedis til brédabirgda Il i 16gum
nr. 36/2001 um Sedlabanka islands.



Samkomulag vid Fjdrsyslu rikisins var undirritad 19. mai 2016 af Steinari b. Gudgeirssyni f. h.
Lindarhvols ehf. en kom til sampykktar og umfjéllunar hja stjérn félagsins a stjérnarfundi
félagsins pann 26. mai 2016. Stjérn Lindarhvols ehf. sampykkti fyrirliggjandi samkomulag vié
Fjarsyslu rikisins var8andi bokhaldspjonustu fyrir félagid. Samkomulagid felur i sér ad Fjarsysla
rikisins annist eftirfarandi verkefni:

Faerslu @ bokhaldi eftir asendum fylgiskjélum.
Manadarlega afstemmingu bankareiknings.
Manadarlegt uppgjor.

Arsuppgjor og samskipti vid endurskodanda.

W e

Ekki verdur séd hvada tilgangi ofangreint stjérnskipulag @ ad pjona. Allt bokhald, daglegur
rekstur og logfraedileg malefni voru oIl Utvistud af halfu félagsins. Pa er rétt ad benda a ad
enginn starfsmadur hefur starfad hja félaginu.

A drinu 2016 voru 16 stjérnarfundir haldnir 4 timabilinu 28. april 2016 til arsloka. Arid 2017
voru haldnir 20 stjérnarfundir og arid 2018 voru haldnir 5 stjérnarfundir. Sidasti békadi fundur
stjornar Lindarhvols ehf. var haldinn 6. febriar 2018. A starfstima Lindarhvols ehf. voru
formlegir stjornarfundir pvi samtals 41.

e Stjornarheettir Lindarhvols ehf.

Légmannsstofan [slég ehf. er til husa ad Tungétu 6, 101 Reykjavik og voru stjornarfundir
Lindarhvols ehf. ad jafnadi haldnir par. Utanumhald og skjalavarsla a stédugleikaeignum svo
og fjarvarsla vegna reksturs Lindarhvols ehf. for fram a skrifstofu islaga ehf. Bokhald og
arsreikningagerd Lindarhvols ehf. er i héndum Fjérsyslu rikisins dasamt békhaldi og fjarvérsiu
stodugleikaeigna.

Fyrir utan daglega framkvaemdastjorn og légfraedilega radgjéf sinnti Steinar eftirfarandi
viéfangsefnum fyrir Lindarhvol ehf., Fjarmala- og efnahagsrdduneytid og Sedlabanka [slands:

1. Skipadur i stjorn 4ra félaga a vegum Lindarhvols ehf.

2. Skipadur af stjorn Lindarhvols ehf. sem samskiptaadili vid Arion banka i tengslum vid
s6lu bankans.

3. Skipadur af Sedlabanka islands, Fjarméla- og efnahagsraduneytinu og Lindarhvoli ehf.
sem eftirlitsmadur med umsyslu slitablianna vegna fjarsépseigna og varasjoda i
umsjon peirra.

4. Stjérnarmadur i 11 félogum i slitamedferd sem voru hluti af stodugleikaeignum

slitabdanna.

Ritari stjérnar Lindarhvols ehf.

Fundarstjéri og ritari a8 adalfundi Lindarhvols ehf. 4rid 2017 og 2018.

7. Logmannsstofan islég hf. haf8i umsjon i umbodi stjérnar Lindarhvols ehf. med sélu &
tilteknum stodugleikaeignum.

hi:tn

pPratt fyrir ad vibkomandi adili hafi buid yfir mikilli pekkingu og reynslu sem tengdust pvi
verkefni sem hér er til skoSunar er bad mat Rikisendurskodunar, ad pessi skipan hafi ekki tekid
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naegjanlegt tillit til krafna um adskilnad starfa, abyrgdar og innra eftirlits sem hefdi att ad
vera til stadar vid framkvaemd verkefnisins. Eru pa fyrst og fremst hafdir i huga peir miklu
hagsmunir sem liggja undir og tengjast pessu vidfangsefni. Pbess ma geta ad enginn
starfsmadur var radinn til Lindarhvols ehf. til ad sinna m.a. drvinnslu gagna, upplysingagjof,
skjalavistun o.fl. Framangreind verkefni voru i umsjon stafsmanna Légmannsstofunnar islaga
ehf.

A 68rum stjérnarfundi Lindarhvols ehf. voru eftirtaldar reglur sampykktar af stjorn:

a) Starfsreglur stjérnar. (70 tolulidir)
b) Reglur um umsyslu, fullnustu og sélu eigna. (30 t6lulidir)
c) Reglur og vidmid vegna lanamala. (19 tolulidir)
d) Sidareglur. (15 to6lulidir)

Ofangreindar reglur voru mjog umfangsmiklar en baer innihéldu samtals 134 skréda télulidi.
Innan beirra marka sem regluverkid skapadi purfti stjorn Lindarhvols ehf. ad starfa og fara
eftir vid afgreidsiu mala til pess ad regluverkid bjénadi tilgangi sinum. Ljést ma vera ad petta
mikla regluverk kallar bae@i 4 innra skraningar- og eftirlitskerfi, pannig ad peir adilar sem koma
ad akvérdunum og framkvaemd tiltekinna mala geti gefid sér tima og rymi til ad uppfylla paer
kréfur sem reglurnar setja.

Rikisendurskodun telur mikilvaegt ad um starfsemi eins og Lindarhvoll ehf. hafdi med hondum
séu settar skyrar reglur og vidmid. Pad er hins vegar mat Rikisendurskodunar ad heppilegra
hefdi verid ad umfang regluverksins heféi verid minna og pa snidid sérstaklega ad starfsemi
Lindarhvols ehf. Pannig hefdi verid audveldara ad framfylgja og hafa eftirlit med regluverkinu
og bad bannig ordid virkt vid akvordunartoku hja félaginu.

e Ahersluatridi til skodunar hja Rikisendurskodun vid mat & framkvaemd reglna um
umsyslu, fullnustu og sélu eigna.

Med bréfi setts rikisendurskodanda, dags. 24. oktéber 2016, var Lindarhvoli ehf. kynnt su
akvérdun, ad vid mat a framkvaemd regina um umsyslu, fullnustu og sélu eigna yréu eftirtalin
atridi einkum hof4 til hlidsjénar vid pad mat og eftirlit:

Akvaedi 3. greinar reglna um umsyslu o.fl.

32 Gera skal uttekt & eignum begar i stad og skal meta med hvada haetti skuli
undirbda paer i s6lumedferd.

3.4 Sala eda dnnur radstofun eigna skal eiga sér stad ad undangengnu opnu
tilbodsferli, par sem gaett skal gagnsaeis og jafnraedis bjédenda.

3.7 Sé pad metid svo ad tilteknum eignum verdi med engu méti radstafad ad

undangengnu opnu tilbodsferli, t.d. vegna pess ad slikt séluferli er talid
oframkvaemanlegt vegna edlis eignanna skal leggja tillogu pess efnis fyrir stjorn
félagsins. Er stjorn félagsins heimilt ad vikja fra pessari meginreglu, enda sé pad
gert 4 formlegan hatt a grundvelli skriflegs rékstudnings og ad fenginni umsdgn
Rikisendurskodunar.



3.9 Fasteignir sem til medferdar eru hja félaginu skulu settar i sélumedferd hja
tveimur eda fleiri 16ggildum fasteignasélum um leid og rikissjédur hefur &8last
full umrad eignarinnar og eignin hefur verid rymd dsamt pvi ad gerdar hafa
verid videigandi radstafanir til ad koma eign i séluhaeft dstand til ad hamarka
soluverdmaeti eignarinnar. Syning eigna er alfarid 4 abyrgd fasteignasala og ber
honum ad auglysa eignina a pekktum fasteignavef.

3.11 Vid akvordun 3 dsettu verdi fasteignar vid solumedferd hennar skal
framkvaemdastjori med hlidsjén af mati ad ldgmarki tveggja fasteignasala,
leggja fyrir stjorn til endanlegrar akvérdunar hvert dsett verd hennar eigi ad
vera.

Akvaedi 4. greinar reglna um umsyslu o.fl.

4.1 Tryggja skal hagkvaemi vid solu eigna. Med hagkvamni er att vid ad leitad sé
haesta verds eda markadsverds fyrir eignirnar. Mat & bvi hvad telst vera haesta
verd midast vid stadgreidsluverd.

4.2 Pegar eign hefur verid sett i slumedferd samkvaemt reglum pessum skulu
tilbodin 16gd fyrir stjorn til endanlegrar sampykktar eda synjunar i samraemi vid
starfsreglur stjérnar og @ grundvelli samnings um umsyslu, fullnustu og sélu
eigna a milli fiarmala- og efnahagsradherra fyrir hénd rikissjods og félagsins.

Akvaedi 5. greinar reglna um umsyslu o.fl.

5:1 Stjornarménnum eda starfsmonnum er 6heimilt ad kaupa eignir sem eru til
s6lumedferdar hja félaginu.
52 Meginreglan er si samkvamt reglum pessum ad almennt eru adrar eignir ekki

teknar upp i sem hluti greidslu kaupver8s. Meti félagid ad naudsynlegt sé ad
taka adra eign upp i sem hluta greidslu til ad hdamarka vermaeti eignarinnar
skal st beidni 16gd fram til sampykktar i stjérn félagsins.

5.3 Oheimilt er ad veita vedleyfi nema pad sé skilyrt med peim haetti ad allt
andvirdi lans sem kaupandi tekur vegna vedleyfisins renni dskipt til greidsiu &
kaupverdi. Fullnagi hid skilyrta vedleyfi fyrrnefndum skilyrdum er
framkvamdastjora heimilt ad veita slikt vedleyfi hverju sinni.

5.4 Heimilt ad leigja Gt eignir og skal pa leitast vid ad fa markadsleigu fyrir
vidkomandi eign.

Med bréfi, dags. 17. névember 2016, svaradi Steinar Pér Gudgeirsson, hrl. fyrir hénd stjérnar
Lindarhvols ehf. fyrrnefndu bréfi par sem eftirfarandi kom m.a. fram:

1. Leitad var eftir upplysingum hvada verklag af halfu félagsins er vidhaft vid mat 3
lagmarksverdi sem félagid hefur sett sér fyrirfram vid sélu eigna. Svar félagsins var ad
mismunandi verklag veeri vidhaft eftir edli beirra eigna sem settar er i sélu & hverjum tima &
grundvelli sampykktra regina. Upphafsvidmid vid lagmarksverd er avalit bokfzert virdi
einstakra eigna. Astada pess verklags er ad bokfaert virdi einstakra eigna byggdi & mati peirra
slitabda sem framseldu tilteknar eignir og gera verdur rad fyrir ad slitabuin hafi buid yfir
sérpbekkingu @ ver8mati peirra eigna og verdmat beirra notad i reikningum vidkomandi
slitabda undanfarin 8 ar. Verklag félagsins er sidan med peim haetti ad stjérn félagsins, sem er
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l6gum samkvaemt skipud einstaklingum sem hafa sérfredipekkingu 4 starfsemi og eignum i
umsyslu félagsins, metur sjalfstaett a grundvelli sérfraedipekkingar sinnar lagmarksverd
einstakra eigna og eru stjornarmenn 6h&dir vid slikt verdmat. Leggja verdur sérstaka aherslu
4 a8 vid lagasetningu a breytingu & bradabirgdadkvaedi vid 16g Sedlabanka [slands var 16gd
dhersla & ad stjorn félagsins yrdi skipud sérfraedingum a bvi svidi sem snyr ad
stédugleikaeignum og var pad gert med hlidsjon af abyrgd og verksvidi stjornar félagsins. Pa
er upplyst ad félagid hafi leitad sér adstodar utanadkomandi séfraedinga og radgjafa vid
verdmat tiltekinna eigna.

1. b4 er bent a ad reglur félagsins um umsyslu, fullnustu og sélu eigna byggja a beirri
grundvallarforsendu ad allar eignir fari i opid soluferli. Leggja skuli dherslu @ hagkvaemni,
med pvi ad leitad skuli haesta verds eda markadsverds fyrir eignirnar i opnu soluferli og
visan til pess liggur fyrir ad med sélu i opnu séluferli er tryggt ad markadsverd faist fyrir
tilteknar eignir @ hverju tima.

2. Vid ofangreint mat hefur stjérn Lindarhvols einnig til hlidsjénar pad skyra markmid sem
kemur fram i samningi félagsins vid fjdrmala- og efnahagsraduneytid ad félagid skuli flyta
s6lu eigna og endurheimt krafna eins og kostur er med visan til edlis stodugleikaeignanna.

3. Leitad var eftir hvada verklag veeri vidhaft vid mat einstakra stjornarmanna og
starfsmanna er vardar vanhzfi til medferdar mala. Ef upp hafa komid dlitamal er var8ar
vanhafi er dskad eftir yfirliti. Svar félagsins var ad verklagid er med peim haetti ad
stjornarmenn (enginn starfsmadur er hja félaginu) fylla 0t samkvaemt starfsreglum
stjornar séstakt skjal vardandi pa adila sem tengdir eru stjérnarménnum og getur vardad
vanhafi peirra i tilteknum malum. Hver og einn stjérnarmadur metur sidan hvort
méguleiki sé a vanhafi hans i einstékum malum. pa kemur fram ad ekki hafi komid upp
alitamal er vardar vanhaefi einstakra stjornarmanna.

ba kemur fram ad Lindarhvoll ehf. hafi yfirfarid pau akvadi sem nefnd eru hér ad framan og
16g8 verdi dhersla 4 vid mat & framkvamd reglna um umsyslu, fullnustu og solu eignar til
hlidsjénar af halfu setts rikisendurskodanda. Félagid muni hédan i fra, sem hingad til, gaeta
pess ad tilgreindum dkvadum sé i hvivetna fylgt vid mat a framkvaemd peirra.

Stjérn Lindarhvols ehf. hefur sett sér reglur til ad fara eftir vid dkvordun um solu eigna og hafa
hlidsjon af og gaeta pess ad tilgreindum akvaedum sé i hvivetna fylgt vid sdlu eigna. f
fundargerdum stjérnar par sem til akvérdunar voru sélur eigna var bokad efnislega a pann veg
ad i samraemi vid reglur félagsins um sdlu eigna pa for stjérn Lindarhvols ehf. itarlega yfir hvert
og eitt tilbod sem barst innan tilbodsfrests. Stjérnin lagdi mat 4 ad framlégd tilbod med
hlidsjén af 6llum pattum peirra og 4 grundvelli beirra atrida sem reglur félagsins gera rad fyrir
vid slikt mat.

A stjérnarfundi Lindarhvols ehf. sem haldinn var bann 18. oktéber 2016 og stdd yfir i 1 kist.
og 15 min. var farid yfir kauptilbod i fjérar stodugleikaeignir. Tilbodsgjafar voru samtals atta
talsins i prjar eignir. Ekkert tilbod barst i eina eignina. [ fundargerd kom fram, ad stjornin hefdi
farid itarlega yfir 6ll tilbodin skv. reglum félagsins. A fundinum var sampykkt ad ganga til
samninga vid haestbjédendur i tvaer eignir en fresta afgreidslu pridja malsins til naesta fundar.
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Rikisendurskodun hefur hvorki farid heildstzett yfir bad med hvada haetti stjérn félagsins lagdi
mat a tilbodin m.t.t. dkvaeda einstakra reglna né hvada vidmid notud voru til samanburdar a
tilbodum enda ekki haft gogn undir héndum sem gaetu lyst pvi verklagi.

e Yfirtaka Lindarhvols ehf. & stodugleikaeignum fra Sedlabanka fslands og Fjarmala-
og efnahagsraduneyti.

A timabilinu névember 2015 til og med jandar 2016 athentu slitabdin Sedlabanka islands
stodugleikaeignir skv. samningi milli bankans og einstakra slitabia. Mat Sedlabankans a
verdmaeti framlagseigna skv. riti bankans, Fjarmalastodugleiki 2016/1, nam 386,1 ma.kr.
(Medtaldar framiagseignir BYR og ALMC). Samningur fidarméla- og efnahagsradherra og
Lindarhvols ehf. um umsyslu félagsins & stédugleikaeignum slitabuanna tok gildi 29. april
2016. Fram ad peim tima var Steinari b. Gudgeirssyni hrl. veitt umbod med sérstakri dkvérdun
bankastjéra Sedlabanka [slands til ad fara med hlutverk bankans vid ad sysla um verdmaetin.
Um o6takmarkad umbod var ad raeda.

Stodugleikaeignir (an varasjéda)

»_Ejérhgq_[(ima.kr. LBI Glitnir Kaupping Samtgli _ALMC BYR  Alls

Slitabdin drsreikningar 2015/2016 22,4 2279 130,2 380,5 54 1,1 3870
Lindarhvoll ehf. 16,1 2248 1245 3654 5,4 1,7 | 3425

Sedlabanki [slands 25,0 232,0 122,0 379,0 5,4 1,7 386,1
(i toflunni hér ad ofan eru EUR yfirferdar 4 gengi 141,0 ISK pann 31/12 2015 og 120,0 I1SK pann 31/12 2016)

Vid yfirtéku Lindarhvols ehf. 3 stodugleikaeignum fér fram endurmat fjarmala- og
efnahagsrdduneytisins og I6gmanns Lindarhvols ehf. a virdi eignanna og nam pad pa samtals
372,5 ma.kr. Pvi til vidbotar komu 11,8 ma.kr. vegna varasjéda eda samtals 384,3 ma.kr. Par
sem erfitt reyndist ad sannreyna matid Ut fra peim upplysingum sem lagu fyrir dkvad
Rikisendurskodun ad skoda arsreikninga slitablianna fyrir arin 2015 og 2016. Nidurstada
peirrar athugunar syndi ad i arsreikningum slitabdanna var virdi stédugleikaeigna an
varasjoda 387,0 ma.kr., til viGbdétar varasjodir ad fjarhaed 26,1 ma.kr. eda alls 413,1 ma.kr.

Med bréfi Rikisendurskodunar, dags. 2. ndvember 2017, til Sedlabanka [slands var m.a. éskad
eftir mati bankans & virdi stodugleikaframlaga skv. samningi slitabGanna vid bankann.
Sedlabankinn svaradi med bréfi, dags. 27. november 2017, sem var svohljédandi:

~Mat a virdi stodugleikafromlaga.

Stodugleikaframlog eru metin ¢ grundvelli bokfaerds virdis eins og slitabu bokfaerdu eignir
sinar pegar beidnir um undonpdgur fra figrmagnshéftum bdrust Sedlabankonum dé grundvelli
stodugleikaskilyrda. Virdismat stodugleikaframlagsins skipti hins vegar ekki héfudmdli enda
var hvorki stédugleikaskattur né stédugleikaskilyrdi tekjudflunarleid stiornvaida, heldur var
tilgangurinn od vega G moti neikvaedum ahrifum vegna inniendra eigna sem yréu greiddar til
erlendra adila ¢ greidslujofnud. bannig stédu stédugleikaframiog ekki odeins saman aof
innlendum eignum sem bokfaerdar voru med jokvaett fidrhagslegt virdi, heldur einnig eignum
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sem voru metnar med ekkert fidrhagslegt virdi. Med pvi mdti var dhaettunni af neikvaedum
Ghrifum d greidslujéfnud rutt ur vegi.”

Rikisendurskodun telur mikilvaegt ad sameiginlegt virismat stodugleikaeigna vid yfirtdku
Sedlabankans fra slitabtum hefdi legid fyrir pratt fyrir ad Sedlabankinn telji pad ekki adalatridi
malsins. | pvi sambandi er rétt ad benda a, ad sidar for fram endurmat af hélfu fulltraa
Sedlabankans og Fjarmala- og efnahagsraduneytisins a virdi stédugleikaeigna, sem leiddi til
nyrrar nidurstédu vid afhendingu stédugleikaeignanna til Lindarhvols ehf. Nidurstada
endurmatsins var baedi notud til békunar i rikisreikningi og sem vidmid vid dkvérdun &

séluverdi/lagmarksverdi i fjslmargum tilvikum vid fullnustu & eignum og vid mat a arangri af
samningi ra8herra og Lindarhvols ehf.



e Innheimtur stodugleikaeigna og radstofun peirra fiadrmuna til arslok 2017

Greidsluhreyfingar fra yfirtoku stodugleikaeigna til drsloka 2017 namu 153,3 ma.kr., bvi til
vidbadtar koma svo greidslur vegna ardgreidsina og vaxta, 42,8 ma.kr., eda samtals 196,1
ma.kr.

Samandregid yfirlit yfir innheimtu stédugleikaeigna og rédstéfun peirra til drsloka 2017

Flarhadir i m.kr. S Eignir Kréfuvirdi Fravik
TEKJUR
Stoduleikaeignir 104.248.3 95.038.3 8.310.0
Kauping skuldabréf v/Arion banka ‘ 490376 430000 375
Samtals stéugleikaeignir 153.285,9 144.938,3 8.347.6
Fjarmagnstekjur, - gjéld og ardgreiésiur 42767 8
Hreinar tekjur af stédugleikaeignum 196.053,5
GJOLD ,
Rekstarkostnadur -130.9 -150,0
Til radstéfunar 195.922,6
Radstafad til rikissjods 185.317 4
Efnahagur el 605,2
Samtals radstofum 195.922,6

A=etlad virdi stoduleikaeigna vid yfirtoku Lindarhvols ehf. gerdi rd6 fyrir a8 95,9 ma.kr. myndu
innheimtast vegna stdédugleikaeigna og til vi6bétar vegna vidskiptabankanna 288,3 ma.kr. |
lok drsins 2017 hofdu innheimst vegna stédugleikaeigna 104,2 ma.kr. sem er 8,3 ma.kr. harri
fjarhaed eda taep 9% umfram azetiun. Greiddir hafa verid af skuldabréfi vegna Kauppings 49.0
ma.kr. af alls 288,3 ma.kr. eda 17%. Ardgreidslur og hreinar fjdrmagnstekjur nédmu 42,8 ma.kr.
en ekki var aaetlad fyrir peim.

Greiddur rekstrarkostnadur Lindarhvols ehf. til drsloka 2017 nam 130,9 m.kr. sem eru 87% af
peim 150 m.kr. sem fjallad var um pegar Alpingi haféi til umfjéllunar vaentaniegan kostnad
vegna umsyslu og fullnustu stédugleikaeigna.

Af peim 195,39 ma.kr. sem til rddstéfunar voru runnu 195,3 ma.kr. til rikissjods og 605,2 m.kr.
var innstaeda & bankareikningi hja Sedlabanka islands i drslok 2017.
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e Skyrslugjof fisrmala- og efnahagsradherra til fjdrlaganefndar og efnahags- og
vidskiptanefndar.

i 6. gr. samnings Lindarhvols ehf. og fjdrmala- og efnahagsradherra, Samningur um umsyslu,
fullnustu og solu stoédugleikaframlagseigna® segir:

Félagid gefur fiGrmdla- og efnahagsrddherra skyrsiu um framgang umsyslunnar, stédu
eigna og éatlada radstdéfun d timabilinu, sbr. 2. gr. samnings bessa eigi sjaldnar en fjérum
sinnum @ @ri.”

A timabilinu sendi fjdrméla- og efnahagsradherra fra sér alls 6 skyrslur um framgang fullnustu
og umsyslu stodugleikaframlagseigna sem unnar voru af raduneytinu i framhaldi af
greinargerdum stjérnar Lindarhvols ehf. vegna vidkomandi timabils.

Rikisendurskodun gerir ekki athugasemdir vid skyrslugjof radherra til Alpingis en bendir hins
vegar & ad hvorki i yfirlitum yfir yfirfeerslu stédugleikaeigna fra Sedlabanka [slands og
Fjarmala- og efnahagsraduneyti til Lindarhvols ehf. né i skyrslum radherra til Alpingis er getid
um tilvist varasjéda sem skildir hafi verid eftir hja slitabdunum til ad maeta rekstrarkostnadi
beirra.

. Umsysla vegna fjarsdpseigna og varasjoda sem skildir voru eftir hja slitabium sem
hiuti af stodugleikaeignum.

Samningar Sedlabanka islands vid slitabiin gera rad fyrir ad stofnadir séu svonefndir
varasjodir, annars vegar til ad tryggja efndir @ agreiningskréfum sem eru hluti af
stodugleikaeignum rikissjods og til ad maeta greidslum & mogulegum kréfum i islenskum
krénum. Ennfremur til greidslu innlends kostnadar 4 arinu 2015 til arsloka 2018.

i 5. gr. samnings fjarmdla- og efnahagsradherra vid Lindarhvol ehf. er kvedid & um ad félagid
hafi eftirlit og umsjén med peim fjarsépseignum sem verda afram i vorsiu og umsyslu
slitabianna. Samningar slitabtianna vid Sedlabanka [slands gera rad fyrir ad tilteknar
stodugleikaeignir sem voru i vinnslu hja slitabiunum vegna méla sem voru éuppgerd skyldu
vera afram i vorslu peirra. Samtals var radstafad til pessara viéfangsefna 11,8 ma.kr. bvi til
vidbétar voru lagdir til hlidar 14,3 ma.kr. til ad mata rekstrarkostnadi slitabGanna fra
gildistoku samninganna til drsloka 2018. bvi til viGbotar gerir samningur vid Kaupping ehf. rad
fyrir a8 greiddur sé rekstrarkostnadur fyrir timabilid 1. juli 2015 til &ramdta 2015/2016 ad
fiarhad 1,5 ma.kr. Han er ekki me&talin i t6flu hér 4 eftir. Samtals voru pvi lagdir til hlidar 27,6
ma.kr. P4 gerdu samningar rad fyrir ad endanlegt uppgjor sjédanna yrdi eigi sidar en i arslok
2018,



Arsreikningar 2015. Varasjédir skildir eftir hja slitabdum af stédugleikaeignum

(LeiBrétt vegna Glitnis hf. um 16,1 ma.kr. sem flutt var jantar 2016 sem framlagseign)

'Fjarhaedir i ma. kr. LBl Glitnir Kaupping ALMC BYR Samtals
Vegna rekstrar 3,1 5,6 5,0 0,6 14,3
Vegna skadleysis 0,0 0,6 0,2 0,8
Vegna dgreinings- og skattaméla 6,0 3,5 1,5 11,0

Samtals varasjodir i ma.kr. 9,1 8,7 6,5 0,0 0,8 26,1

Fjarsdpseignir.

Samkvaemt yfirliti Lindarhvols ehf. um einstakar sté8ugleikaeignir var virdi fjdrsépseigna
a=tlad 4,9 ma.kr. Innheimtu i erlendri mynt vegna fjarsépseigna var radstafzd til slitabdanna
samkvamt samningi. Til drsloka 2017 héfdu slitabdin skilad samtals 13,3 ma.kr. sem er 8,4
ma.kr. umfram aatlun. Fravikin skyrast fyrst og fremst af haerri skattendurgreidslum og vegna
fiarsopseigna sem azetladar hofdu verid a nulli en skiludu umtalsverdum fjarmunum.

Kréfuvirdi fidrsopseigna og innheimta peirra i arslok 2017

Fijarh®Girim.kr. Protabi  Lan _ Skattar Afleidur Anna§ Samtals Innheimt
Glitnir hf. 0 45 432 1607 80 2164 3.728

Kaupping ehf. 100 0 2.060 0 2.160 9.072
LBI hf. 360 205 565 467
ALMC 0 10
Byr 0 0
Samtals { m.kr. 460 45 2.492 1.812 80 4,889 13.277
Rekstrarsjodir.

{ samningum Sedlabanka islands vid slitabuin er vardar rekstrarsjodi er kvedid & um ad arlega
skuli gera grein fyrir afkomu peirra sem vottud eru af endurskodendum skv. kafla Il. 1.a. i
undanpégubréfi Sedlabanka [slands sem endurskodandi LBI ehf. visar til. Rikisendurskodun
hefur ekki haft adgang ad undanpéagubréfi bankans pratt fyrir beidni, sbr. bref
Rikisendursko8unar fra 2. névember og 19. desember 2017. Sedlsbanki islands ber fyrir sig
pagnarskyldu med visan til laga nr. 87/1992 um gjaldeyrismal og laga nr. 36/2001 um
Sedlabanka slands.

Oskad hefur verid eftir vid slitaba LBI ehf., Glitnis ehf. og Kauphings ehf. ad pau upplystu
Rikisendurskodun um radstéfun & varasjodum i vérslu peirra. Svor tveggja slitablza voru &
bann veg ad samkvamt samningi vid Sedlabanka islands vaeru pau bundin af pvi ad veita ekki
upplysingar til annarra en métadila nema til kaami beidni fra Sedlabanka [slands. Pa8 var ekki
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fyrr en med bréfi Sedlabanka islands, dags. 11. april 2018, sem bankinn féllst 4 ad aflétta fyrir
sitt leyti beim trinadi sem kvedid er & um i framsalssamningnum milli Sedlabankans og
slitabuanna. Adeins eitt slitabi hefur svarad ad hluta beidnum Rikisendurskodunar um
upplysingar en visar sidan a Sedlabanka fslands og Fjarmala- og efnahagsraduneytid vardandi
afhendingu & tilteknum upplysingum.

pau gégn sem Lindarhvoll ehf. hefur afhent Rikisendurskodun og varda vottun endurskodenda
slitabtianna eru pessi: Fyrir LBI ehf. timabilid 1. jantar 2016 til 31. agust 2016. Radningarbréf
endurskodunarfélagsins vegna verkefnisins, dags. 7. september 2017. Stadfestingarbref
endurskodanda Glitnis ehf. sem nzer til fjérda arsfjordungs 2016, dags. 28. mars 2017. Fra
Kauppingi ehf., stadfest yfirlit af 16ggiltum endurskodanda yfir radstofun varasjéda fyrir arid
2017, b.m.t. rekstrarsjods, dags. 18. jantar 2018.

i arslok 2017 og i byrjun 4rs 2018 var uppgjorum tveggja varasjoda lokid:

1. Uppgjor varasjods LBI ehf. vegna dgreinings- og skattamala fra 8. mars 2017 synir ad
af peim 6,0 ma.kr. sem teknir voru til hlidar af stédugleikaeignum voru eftirstédvar
varasjodsins, 3,9 ma.kr., greiddar til rikissjéds.

2. Uppgjor rekstrarsjéds Glitnis ehf. er fra 1. febriar 2018. Af peim 5,6 ma.kr. sem skv.
4rsreikningi slitablsins arid 2015 voru teknir til hlidar vegna rekstrar hafa 2,2 ma.kr.
verid endurgreiddir. Pannig nam innlendur rekstrarkostnadur greiddur af
stédugleikaeignum um 3,2 ma.kr. bvi til vidbotar voru rimar 200 mkr. skildar eftir hja
slitabuinu til ad fullnusta prjar stédugleikaeignir.

e Oflun upplysinga fré slitablum vegna umsyslu og fullnustu peirra vegna
fidrsdpseigna og varasjoda i vorslu peirra:

[ bréfi Kauppings ehf., dags 3. oktéber 2017, éskadi Rikisendurskodun eftir fundi med
Kaupbingi ehf. i tengslum vid athugun embaettisins & framkvamd samnings milli Lindarhvols
ehf. og fjarméla- og efnahagsradherra um umsyslu og fullnustu stodugleikaeigna. [ svarbréfi
Kaupbings ehf., dags. 3. oktéber 2017, segir m.a.:

,Samkvaemt dkvaedum framsalssamningsins  hefur  Sedlabankinn  éheyrnarfulltria
(,,observer”) i tengslum vid pzer eignir sem enn eru i umsjd Kauppings. b hefur SeGlabankinn
jafnframt tiltekinn tengilid skv. 15. gr. framsalssamningsins i tengslum vié framkvamd hans
og ber Kauppingi ad beina éllum fyrirspurnum og tilkynningum til hans. [ bddum tilvikum hefur
Sedlabankinn tilnefnt Steinar Pér Gudgeirsson hrl. til a8 gaeta hagsmuna hans skv.
framangreindu. bé hefur Steinar bér Guégeirsson hri. jafnframt komid fram f.h. Rikissjods
[slands gagnvart Kauppingi varéandi framkvamd framsalssamningsins.”

[ lok bréfsins segir ad i ljési framangreinds telji Kaupping ehf. sig ekki hafa heimild til ad
upplysa endurskodendur Lindarhvols ehf. um efni framsalssamningsins og telur rétt ad
fyrirspurnum um efni hans og framkvamd sé beint til videigandi adila.



Med bréfi, dags. 24. oktéber 2017, dskadi Rikisendurskodun eftir pvi ad Glitnir ehf. upplysti
tiitekid mal, sem tengdist fullnustu stédugleikaframlagseigna. Med bréfi, dags. 1. névember
2017, svaradi slitabuid fyrrnefndu bréfi en par kemur fram m.a. eftirfarandi:

»Ad endingu telur Glitnir rétt ad benda & ad skylda Glitnis til greidslu stééugleikaframlags
byggir G samningi Glitnis, GLB Holding ehf. og Sedlabanka fslands fré 10. desember 2015
um framsal tiltekinna eigna og réttinda (e. Assignment Agreement). Félagid Lindarhvoll
ehf. var stofnad 15. april 2016 og er tilgangur pess ad annast umsysiu, og fullnustu og
sélu, eftir pvi sem vid d, ¢ eignum rikissjéds, motteknum skv. 2. mgr. Gkvadis til
brédabirgda Ill i I6gum nr. 36/2001 um Sedlabanka fslands.

Upplysingaskylda Glitnis naer pvi til Sedlabanka [slands og eftir atvikum til nefnds félags,
Lindarhvols ehf. [ samraemi vid ofangreindan samning fré 10. desember 2015 hefur Glitnir
eftir  bestu vitund  uppfyllt  dkvaedi  samningsins med  reglulegum
upplysingum/skyrsluskilum til Sedlabanka fslands.“

Med bréfi, dags. 4. desember 2017, til Glitnis ehf. var dskad eftir tilteknum upplysingum. |
svari slitabusins, dags. 18. desember 2017, vid fyrrnefndri beidni segir svo:

»Glitnir telur sig ekki hafa heimild til ad veita 66rum en métadila sinum i samningum
(Assignment Agreement, dogs. 10. desember 2015), p.e. Sedlabanka (slands paer
upplysingar sem Rikisendurskodun hefur dskad eftir.

Glitnir mun pvi einungis veita paer upplysingar sem 6skad hefur verid eftir ef slik beidni
kemur fré Sedlabanka Islands eda a8 Rikisendurskodun framvisi skriflegri beidni fré
Sedlabanka islands par um*

Pann 26. april 2018 sendi Rikisendurskodun Glitni ehf. bréf par sem dskad var eftir tilteknum
upplysingum sem settar voru fram i fimm télulidum. Eftir ad Sedlabanki [slands aflétti trinadi
svaradi Glitnir ehf. fyrrnefndu erindi Rikisendurskodunar med bréfi, dags. 4. juni 2018. |
svarbréfi Glitnis ehf. var fjérum télulidum af fimm visad til Sedlabanka islands, par sem
bankinn hefdi samkvaemt framsalssamningi upplysingar til ad svara beidni
Rikisendursko8unar, sbr. bréf Sedlabanka [slands, dags. 11. april 2018.

Med bréfi, dags. 25. april 2018, fér Rikisendurskodun pess 3 leit vi LBI ehf. ad upplysti yrdi
um tiltekin atridi sem tengjast umsyslu og fullnustu varasjéda og fjarsdpseigna i vorslu
slitabusins. Svar hefur ekki borist pegar petta er ritad.
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. Osk Lindarhvols ehf. um ad framselja tilteknar eignir til Lifeyrissjods starfsmanna
rikisins, B-deildar an opins tilbodsferlis.

{ 2. gr. samnings um umsyslu, fullnustu og sdlu stodugleikaeigna milli fjarmala- og
efnahagsradherra og Lindarhvols ehf. kemur m.a. fram:

, Meti félagid pad svo ad tilteknum stédugleikaeignum verdi med engu moti rddstafad ad
undangengnu opnu tilbodsferli, t.d. vegna pess ad slikt soluferli er talid 6framkvamanlegt
vegna edlis eignanna, s.s. ad um sé ad raeda kréfur G nafngreinda einstaklinga, er stjorn
félagsins heimilt ad vikja frd pessari meginreglu, enda sé pad gert @ formlegan hadtt ¢
grundvelli skriflegs rékstudnings til stjérnar, ad fenginni umsogn Rikisendurskodunar.”

Med bréfi merkt , Trinadarmal®, dags. 25. oktéber 2017, é6skadi stjérn Lindarhvols ehf. eftir
umsdgn Rikisendurskodunar vegna rédstéfunar @ tilteknum stédugleikaeignum m.v.t.
samnings Lindarhvols ehf. vid fjdrmala- og efnahagsradherra og jafnframt til 3.7 gr. reglna
Lindarhvols ehf. um umsyslu, sélu og fullnustu eigna.

i nefndu bréfi kemur fram bad mat stjérnar Lindarhvols ehf,,

_ad tilteknar Idnaeignir sem enn eru f umsyslu félagsins dsamt hlutafé i tveimur oskradum
hlutafélégum séu ekki til pess fallnar ad selja i opnu séluferli med sama heetti og adrar
stédugleikaeignir i umsyslu félagsins hafa verid seldar @ undanférnum mdnudum heldur
skuli peim rddstafad til greidslu & lifeyrisskuldbindingum rikissj6éds vegna dbyrgdar ¢
skuldbindingum B-deildar Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins.”

P4 kemur jafnframt fram ad ,fyrrgreind afstada félagsins byggir G peirri forsendu ad
rikissjédur fdi hagsteett verd fyrir sté8ugleikaeignirnar vid slika rddstéfun og tryggt verdi
ad aqukist verdmaeti peirra fré rédstéfun peirra og par til paer verdi innleystar, njoti
rikissjodur pess gegn lakkun @ lifeyrisskuldbindingum gagnvart B-deild LSR.”

Med bréfi, dags. 7. névember 2017, 6skadi Rikisendurskodun eftir pvi, ad adur en hun gfi
umsdgn sina, legdi Lindarhvoll ehf. fram tiltekin gégn og upplysingar og visadi pa til peirra
skilyrda sem akvaedi samnings fjarmaéla- og efnahagsradherra og Lindarhvols ehf. fra 29. april
2016 kveda 2 um. Rikisendurskodun barst svar stjérnar Lindarhvols ehf. med bréfi, dags. 8.
névember 2017, an bess a8 nokkur gégn fylgdu med. ba barst bréf fra stjérn Lindarhvols ehf.,
dags. 18. desember 2017, vegna sama erindis og var hvatt til pess ad lausn fengist i ofangreint
malefni sem fyrst. Med bréfi Rikisendurskodunar, dags. 23. desember 2017, er enn 6skad
eftir upplysingum til pess ad Rikisendurskodun geti gefid umsdgn sina. i pvi bréfi telur
Rikisendurskodun mikilvaegt i pessu sambandi, ad gaett sé sérstaklega ad dkvaedi i samningi
Lindarhvols ehf. vid fjarmala- og efnahagsrédherra en i 2. gr. segir m.a.:

,Gagnsaei skal tryggjo med pvi ad allt ferli vid sélu og radstéfun félagsins & eignum sé skyrt
og ljdst og ad dvallt liggi fyrir é hverju einstakar ékvardanir séu byggdar. Standi tvaer eda
fleiri leidir til boda vardandi sélu e8a rédstéfun ¢ eignum skal kappkosta ad velja pa leid
sem er gagnsaerri.”

Pad naesta sem gerist i bessu méli er a8 { frumvarpi til fjdraukalaga fyrir drid 2017 sem lagt var
fram & Alpingi 20. desember 2017 er i 3. gr. heimild fyrir fjdgrmala- og efnahagsraherra til ad
ganga til samninga vid Lifeyrissjéd starfsmanna rikisins um afhendingu a sté8ugleikaeignum
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sem Lindarhvol ehf. hefur haft til umsysiu og ekki teljast heppilegar til sélu & almennum
markadi, gegn laekkun & lifeyrisskuldbindingum rikissjéds vid B-deild sjodsins.

[ nefndardliti meirihluta fidrlaganefndar vid 2. umradu 22. desember 2017 segir m.a.:

»Pad er dlit meirihluta nefndarinnar ad su tilfaersla sé i samraemi vié upphafleg markmid
og ad hagsmunum LSR sé ekki 6gnad. Umreeddar eignir faila vel ad eignasafni LSR, baedi
hlutafé og dtistandandi Ién. LSR hefur yfirfarid eignirnar og lagt mat & paer med tilliti til
heildareignasafns sjddsins og hvort paer rimast innan fjdrfestingarstefnu hans. A8 mati
stjornar Lindarhvols er hvorki heppilegt né pjénar pad hagsmunum rikisins ad selja paer
eignir eins og er. Pad pydir bé ekki ad paer séu dséluvaenar med éliu.

Verdmat stodugleikaeigna flutt til Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins B-deildar

1 2 3 Mismunur Mismunur

Stddugleika- Fjdrmadlar. Arsreikn. Kréfuv./fidrm. Fjarm./arsreikn.

Fjérhaedir i m.kr. ~ eign oglSR  LSR2017  (2-1)  (3-2)
Eign 1 162,0 120,0 86,0 -42,0 -34,0
Eign 2 4,0 4,0 8,0 0,0 4,0
Eign 3 496,0 900,0 304,0 404,0 -596,0
Eign 4 6.941,0 8.000,0 8.892,0 1.058,0 892,0
Eign 5 284,0 300,0 181,0 16,0 -119,0
Eign 6 1.117,0 2.706,0 3.384,0 1.589,0 678,0
Eign 7 481,0 350,0 79,0 -131,0 -271,0
Eign 8 19,0 20,0 0,0 1,0 -20,0
Eign 9 795,0 1.200,0 1.480,0 405,0 280,0
Eign 10 157,0 100,0 64,0 -57,0 -36,0
Eign 11 3.194,0 3.000,0 3.174,0 -194,0 174,0
Eign 12 2.368,0 2.300,0 1.348,0 -68,0 -952,0
Mismunur 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Samtals i m.kr. 16.018,0 19.000,0 19.000,0 2.982,0 0,0

Virdi peirra stédugleikaeigna sem stjorn Lindarhvaols ehf. leitadi eftir ad Rikisendurskodun
stadfesti ad myndu falla undir dkvaedi 2. gr. samnings fjdrmaéla- og efnahagsrébherra og
Lindarhvols ehf. néamu 16,0 ma.kr. vid méttéku eignanna fra slitabiunum. Samkvamt bréfi
Fjarmala- og efnahagsraduneytis (0dagsett) sem undirritad er af framkvasmdastjéra LSR og
starfsmanni fjadrmala- og efnahagsraduneytisins er virdi eignanna i drslok 2017 metid 4 19,0
ma.kr. e8a 3,0 ma.kr. haerri fjarhaed. [ drsreikningi Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins 2017 eru
yfirteknar eignir i heild sinni metnar & 19,0 ma.kr. Vig gerd arsreiknings sjé8sins er enn
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framkvaemt nytt mat 4 einstékum yfirteknum eignum. Vid bad endurmat hafa 5 eignir verid
haekkadar samtals um 2,0 ma.kr. en @ méti 6 eignir laekkadar um samtals 1,0 ma.kr. Tolfta
eignin er laekkud um mismuninn sem nam 852,0 m.kr. Pannig verdur nidurstadan afram 19.0
ma.kr. [ fundargerdum stjérnar Lindarhvols ehf. kemur fram ad tolfta eignin sé i skilum skv.
skilmalum.

Me8 télvupdsti, dags. 4. jantar 2018, fra raduneytisstjéra fijarmala- og efnahagsraduneytis til
setts rikisendurskodanda er visad til peirrar sampykktar Alpingis [slendinga vid afgreidslu
fjaraukalaga fyrir arid 2017 a8 heimila fjarmala- og efnahagsradherra ad ganga til samninga
vi8 LSR um ad taka tittnefndar sté8ugleikaeignir til umsyslu og fullnustu. | nefndum télvupdsti
segir m.a. eftirfarandi:

Astaedur pess ad 6skad var pessarar heimildar Alpingis eru einfaldlega paer ad hér er um
verulegar fiérhaedir ad reeda og verdmaeti peirra eigna sem um raedir er hdd ovissu, auk
pess sem ad med pessari rdédstéfun er verid ad nyta stédugleikaeignir til od maeta
6figrmégnudum lifeyrisskuldbindingum en ekki til a8 greida nidur almennar skuldir
rikisins.

NG er pad svo ad pad er figrmdla- og efnahagsrddherra sem er adili pess samnings sem
gerdur verdur samkvamt framangreindri heimild og rddstdfunin sem slik, pétt hun sé m.a.
gerd ad tillsgu Lindarhvols, er & Gbyrgd rddherra. Pad er Lindarhvoll sem dkvedur eda
framkvaemir pessa rédstéfun. ....

{ lidsi pess sem vid hofum raett, og peirra sjonarmida sem ddur hafa fram komid um ad
umsagnar setts rikisendurskodanda um radstéfunina vaeri porf, vil ég bera undir pig hvort
bu sért 6sammala pvi ad sérsték umsogn sé ekki naudsynleg, enda liggi nu fyrir sérstok
heimild i I6gum og med skirskotun til pess ad endurskodun & fiérhagsrédstéfunum sem
réBherra ber dbyrgd d fari fram med hefébundnum hzetti en falli ekki undir verkefni setts
rikisendurskodanda med mdlefnum Lindarhvols.”

Settur rikisendurskodandi svaradi sama dag med toélvupdsti par sem hann gerir ekki
athugasemdir vid pa tulkun réduneytisstjorans ad verkefni hans néi adeins til starfsemi sem
fellur undir félagid Lindarhvoll ehf.
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e Krafa um skyrleika og gadi gagna til bokunar skv. [6gum um bokhald.

i 8. gr. laga nr. 145/1994 um békhald med sidari breytingum segir:

~Sérhver faersla i békhaldi skal byggd a dreiGanlegum og fullnaegjandi gégnum sem rekjo
md til vidskiptanna. Ytri sem innri gégn skulu fela i sér upplysingar sem naegja til
réttmaetrar skréningar { bokhaldié.

Med ytri frumg6gnum er dtt vid gogn frd peim sem viBskipti eru gerd vié, svo sem reikning,
afreikning, greidslusedil, girdsedil, greidslukvittun, samning, myndrit, skeyti eda 6nnur
jafngild frumgégn. Pessi gdgn skulu bera med sér, eftir pvi sem vid é, aubkenni utgefanda
og vidtakanda og alrar paer upplysingar sem naudsynlegar kunna ad vera til bess ad
sannreyna megi vidskiptin.

Med innri frumgdgnum er étt vid gégn sem verda til hjg hinum bokhaldsskylda sjélfum,
svo sem samrit reikninga, afreikninga, greidslusedia, girésedla, greidslukvittana,
samninga eda skeyta, svo og 6lf énnur gégn sem gerd eru til ad skré hreyfingar eda
millifaerslur innan bokhaldsins sjalfs.”

Vid skodun a framkvaemd samningsins milli adila leitadi settur rikisendurskodandi m.a. eftir
frekari gognum heldur en voru til stadar i bokhaldi Fjarsyslu rikisins. Einkum voru til skodunar
eignarhlutir par sem skradar greidslur voru frébrugdnar kréfuvirdinu og pa ennfremur einstok
mal sem voru til sérstakrar skodunar.

Med bréfi Rikisendurskodunar, dags. 12. febraar 2018, til Fjdrsyslustjora rikisins var visad til
vidraedna peirra a milli fyrr sama dag. Oskad var eftir ad Fjarsysla rikisins stadfesti ad pau
gogn/afrit sem Fjarsysla rikisins hefdi afhent Rikisendurskodun vardandi malefni Lindarhvols
ehf. vaeru 6ll pau gbgn sem til stadar vaeru og i vorslu Fjdrsyslu rikisins. Um frekari goégn veeri
ekki ad rada. Pad skal tekid fram ad oll samskipti vid Fjarsyslu rikisins er snua ad oflun
upplysinga og gagna sem varda pad malefni sem hér er til umfjéllunar hafa verid an
athugasemda af hélfu Rikisendurskodunar. Ennfremur er Rikisendurskodun kunnugt um ad
Fjarsysla rikisins hafi leitad eftir frekari gégnum en ekki ordid dgengt.

i fyrrnefndu bréfi var dskad eftir stadfestingu a sex greidslum samtals ad fjarhaed 10,8 ma.kr.
(Sja afrit af fylgiskjdlum & naestu sidu.) Af sex greidsluskjélum voru adeins tvé sem gafu til
kynna astaedu greidslunnar. Engin fylgiskjol fylgdu hins vegar med.
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Med télvupdsti. dags. 2. juli 2018. til svidsstjoéra endurskodunarsvids Rikisendurskodunar var
6skad upplysinga um, hvada reglur giltu hjé stofnuninni pegar gerdar veeru athugasemdir vid
fylgiskjol sem bokad vaeri eftir og pau talin 6fullnaegjandi eda abdtavant. Hvada vidmidanir
vaeru vidhafdar vid pad mat. b var sérstaklega spurst fyrir um pegar greitt vaeri eingdngu med
greidslusedli. Svar svidsstjora endurskodunar-svids var eftirfarandi:

,Greidslusedill getur verid igildi fylgiskjals, fer eftir edli hans. Hann getur gilt ef um fastar
greidslur er ad raeda, t.d. husaleigu eda adrar samningsbundnar greidslur. Ef um kaup d
tilfallandi véru eda pjonustu er ad raeda pd getur greidsiusedill einn og sér ekki verid fullgilt
fylgiskjal ef hann ber ekki med sér hvad sé verid ad greiba fyrir eda paer upplysingar eru
ekki naegjanlega skyrar, t.d. ,,vérukaup i juni”.

e Samskipti Rikisendurskodunar og Lindarhvols ehf. vegna éflunar upplysinga.

Settur rikisendurskodandi hefur lagt dherslu 3 ad embaettid hefdi beinan adgang ad
frumskjélum vid skodun einstakra maéla og leitadi eftir pvi med formlegum haetti til
Lindarhvols ehf., Se8labanka fslands og slitabua Glitnis ehf. og Kauppings ehf. b4 taldi settur
rikisendurskodandi mikilvaegt ad tiltazkar formlegar upplysingar laegju fyrir um adkomu og
4byrgd einstakra adila & pvi verklagi sem vidhaft hefur verid vid framkvaemd verksins fra
upphafi.

Samskipti stjornar og radgjafa Lindarhvols ehf. og setts rikisendurskodanda er vardar &flun
upplysinga i sambandi vid eftirlitshlutverk hans vid framkvaemd a samningi milli fjarmala- og
efnahagsradherra og Lindarhvols ehf. um umsyslu og fulinustu stédugleikaeigna og
endurskodun arsreiknings félagsins hafa ad mati setts rikisendurskodanda valdid honum
erfidleikum med ad ljuka verkinu. Par kemur einkum til ad i flestum malum hefur ekki tekist
ad afla peirra frumgagna sem er hin faglega krafa endurskodanda til ad hann geti lagt mat a
einstok mal. Pess vegna hefur verkid tekid lengri tima en porf hefdi verid a.

Fjarhagsendurskodun arsreikninga félagsins fyrir arin 2016 og 2017 hefur hins vegar gengid
edlilega fyrir sig.

Skjalavarsla vegna framseldra stédugleikaeigna, fylgigégn sem Il6gd voru fram 3
stjérnarfundum félagsins dsamt gbégnum sem tengjast rekstri félagsins voru vistud hja
Légmannsstofunni (sisgum ehf. ad Tungdtu 6, Reykjavik. | upphafi vinnu  setts
rikisendurskodanda vid eftirlit med tittnefndum samningi foér gagnadflun bannig fram, ad
oskad var eftir tilteknum gégnum med télvupdstum eda bréfum. Framan af var pessum
bei8num svarad fljétt og vel af hdlfu Lindarhvols ehf. Vi frekari urvinnslu { einstékum malum,
bar sem leitad var eftir frekari upplysingum og gégnum var pvi svarad af hélfu Lindarhvols ehf.
med pvi a8 spyrjast fyrir um hvers vegna dskad vaeri eftir vidbétarupplysingum, fyrirspurnir
vaeru skyrar og jafnvel byggdar & misskilningi. [ pessum samskiptum kom fram pad sjonarmid
stjérnar Lindarhvols ehf. skyrt fram, ad verkefni Rikisendurskodunar takmérkudust eingéngu
vid fidrhagsendurskodun a starfsemi félagsins en ekki vié eftirlit med framkvaamd samnings
milli fidrmala- og efnahagsrddherra og Lindarhvols ehf. fra 2S. april 2016.
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{ framhaldi af pessari stédu, sendi settur rikisendurskodandi pann 16. oktéber 2017 t&lvupdst
til formanns Lindarhvols ehf. bar sem segir: , Eg held ad petta fyrirkomulag par sem vid purfum
ad bidja Steinar eda pig um einstakar upplysingar gangi ekki pad tekur of langan tima og oft
vir8ist vera um misskilning ad raeda um hvad er verid ad fara fram & nema pad sem beinist
beint ad ykkur og rekstri Lindarhvols.” { svarpésti formanns stjérnar Lindarhvols ehf., dags. 18.
oktéber 2017, segir m.a. hvad petta vardar ,Ekkert er til fyrirstédu ad pu hafir pann adgang
sem pu Gskar eftir.“ Sidan hefir ekkert gerst i pvi mali.

Med bréfi, dags. 2. mars 2018, { framhaldi af bréfi Lindarhvols ehf., dags. 7. febridar 2018, um
nidurfellingu samnings milli figrméla- og efnahagsradherra og Lindarhvols ehf. fra 29. april
2016 6skadi Rikisendurskodun eftir vid raduneytid ad pad beitti sér fyrir ad settum
rikisendurskodanda yrdi veittur adgangur ad dllum gégnum sem liggja fyrir hja eftirtoldum
adilum og sntia ad métteknum eignum rikissjods skv. 2. mgr. akvaedis til brédabirgda lll i l6gum
nr. 36/2001 um Sedlabanka [slands (stédugleikaframlag), Lindarhvoli ehf., Selabanka [slands,
Glitni ehf., Kauphingi ehf. og LBI ehf.

R4&duneytid svaradi med bréfi, dags. 16. mars 2018, og kemur par m.a. fram:

Vardandi gégn sem kunna ad liggja hja Sedlabanka islands pé er til pess ad lita ad
bankinn er sjdlfstaed stofnun i eigu rikisins, sbr. 1. gr. laga nr. 36/2001, um Sedlabanka
[slands. A8 virtu sjclfstedi Sedlabankans orkar tvimelis a8 fjgrmdla- og
efnahagsréduneytid hlutist til um hvada upplysingar eda gégn bankinn dkvedur ad lata
fré sér. Eins og rakid er i bréfi ydar hefur rikisendursko8andi hins vegar, umfram
rdduneytid, sérstakar lagaheimildir til ad krefja rikisstofnanir um pau gégn sem hann telur
pérf 6 til ad sinna eftirliti sinu skv. I6gum nr. 46/2016, um rikisendurskodun, og taka paer
heimildir einnig til Sedlabanka fslands. Um slitabu féllnu bankanna gildir ad raduneytid
skortir heimildir eda stédu til ad beita sér sérstaklega fyrir pvi ad pau veiti settum
rikisendurskodanda adgang ad étilgreindum gégnum sem kunna ad liggja fyrir hjd peim.
begar slitabt hinna félinu figrmalafyrirteekja sampykktu naudasamninga a sinum tima
lauk eiginlegu slitaferli og starfa pessir I6gadilar ni sem sjdlfstaed félég. Hér er um ad reeda
einkaréttarlega adila sem hvorki hafa stjérnsysluleg tengs! vid réduneytid né eru pau i eigu
rikisins. Engu ad sidur og pratt fyrir bad sem ad framan greinir er ré8uneytid reidubuid til
pess, telji settur rikisendursko8andi a8 pad geti komid ad gagni, ad beina almennri ésk til
Sedlabankans og hinna einkaréttarlegu félaga um ad pau bregdist med jékvaedum heetti
vid Oskum setts rikisendurskofonda um adgang a8 goégnum i peirra vorslu er vardi
endurskodun Lindarhvols ehf. og framkvaemd samnings félagsins vid raduneytid.”

Med bréfi Rikisendurskodunar, dags. 26. mars 2018, til fjarmala- og efnahagsraduneytis voru
settar fram tilldgur um skipan og fyrirkomulag 4@ adgangi ad gégnum sem til stadar vaeru i
vérslu raduneytisins og ad peim, sem Lindarhvoll ehf. hefdi athent vid lok samningsins. Med
bréfi, dags. 3. april 2018, sampykkti rdduneytid paer tillégur Rikisendurskodunar um
fyrirkomulag sem fram komu i fyrrnefndu bréfi fra 26. mars 2018. i framhaldi skipadi
raBuneytid tengilid vid settan rikisendurskodanda til ad vera honum innan handar eins cg
framast vaeri kostur.

Raduneytid afhenti bau gégn sem voru vistud i skjalasafni pess, par @ medal gégn sem stjérn
Lindarhvols ehf. haf8i skilad til raduneytisins i kjélfar uppsagnar samnings milli adila. i
framhaldi af skodun peirra gagna sem afhent voru éskadi Rikisendurskodun eftir vid
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ré8uneytid ad fd adgang ad tilteknum fylgiskjélum sem 16g8 voru fram & stjérnarfundum
Lindarhvols ehf. sem hluti af akvérdun stjérnarinnar i einstékum malum. Ennfremur var éskad
eftir ad raduneytid kannadi hvort Rikisendurskodun gaeti fengid adgang ad télvupdstum i
vorslu stjérnarradsins sem vordudu starfsemi Lindarhvols ef 6skad yrdi eftir. Réduneytid hefur
ekki svarad.

Med bréfum, dags. 14. og 18. juni 2018, til Lindarhvols ehf. var 6skad eftir gognum sem annars
vegar sneru ad pvi, hvort sérstakt samkomulag hefdi verid gert vid slitabd Glitnis og hvort
slitabuid hafi skuldbundid sig til ad greida allt andvirdi innheimtu vegna fjdrsépseigna til
rikissjods 6had pvi hvort innheimtan hefdi verid i islenskum krénum eda i erlendri mynt. Hins
vegar beidni um afrit af lokauppgjérum slitablianna & varasjédum sem gerdir hafa verid upp
til loka maimdnadar 2018. Bréfum pessum hefur ekki verid svarad af Lindarhvoli ehf.

¢ Uppsodgn samnings stjornar Lindarhvols ehf. og fjarmala- og efnahagsrédherra um
umsyslu og fullnustu stédugleikaeigna fré 29. april 2016.

bann 6. febriar 2018 var undirritad samkomulag milli fjarmala- og efnahagsradherra, fyrir
hénd rikissjéds, og Lindarhvols ehf. par sem stjérn Lindarhvols ehf. dskadi eftir
endurskodun samningsins med visan til pess ad félagid hefdi nad ollum peim markmidum
sem sett voru i samningi félagsins vid fjarmala- og efnahagsradherra, fyrir hénd rikissjods,
dags. 29. april 2016. Adilar voru sammala um ad ekki veaeri hagkvamt fyrir rikissjod ad
halda afram rekstri félagsins i ébreyttri mynd. Pa er visad til pess ad tilteknum verkefnum
félagsins sé nu lokid eins og stefnt var ad og taki réduneytid pa vid umsjon peirra eigna
sem eftir voru i umsjon Lindarhvols ehf. vid slit samningsins. Eru adilar vid svo buid
sammala um ad fella nidur samning adila um umsyslu, fullnustu og sélu st6dugleikaeigna,
dags. 29. april 2016, fra og med 7. febrdar 2018 og ad félaginu skuli slitid i kjolfarid.

Samkvamt yfirliti fra Lindarhvoli ehf. er fjsldi peirra stédugleikaeigna sem eftir standa og
fullnustu er dlokid vid undirritun framangreinds samkomulags samtals 51 talsins.
Krofuvirdi peirra i arsbyrjun 2018 er metid 60,5 ma.kr. Af peirri fjdrhaed eru 54,5 ma.kr
vegna vedskuldabréfs Kauppings ehf. og afkomuskiptasamnings v/Arion banka.

Formadur meirihluta efnahags- og vidskiptanefndar Alpingis gat pess pegar hann malti
fyrir meirihlutaéliti nefndarinnar ad samkvamt frumvarpinu skyldi slita félaginu pegar pad
hefdi lokid stérfum sinum. Pa kom fram hjé formanni nefndarinnar ad paer eignir sem
félagid fengi til umsyslu geetu numid 64 ma.kr. og ad reikna maetti med ad urvinnsiu um
80% eignanna yrdi lokid innan 18 manada. Ennfremur kom fram ad radherra muni
vantanlega kynna dform um slit Lindarhvols ehf. fyrir peim tveim pingnefndum sem f3
arsfjordungslega greinargerd um urvinnslu eignanna.

Med greinargerd Fjdrmala- og efnahagsraduneytis, dags. 22. jantar 2018, er gerd grein
fyrir aformum rdduneytisins um ad félagid ljuki stérfum snemma & drinu 2018, enda verdi
b2 &ll meginverkefni pess til lykta leidd.
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4. A8koma Sedlabanka islands ad umhirdu maéttekinna stédugleika-
eigna og eftirlitshlutverk bankans med framsalseignum slita-
buanna.

i frumvarpi til laga um breytingar & I6gum um Sedlabanka fslands nr. 36/2001, med sidari
breytingum (stédugleikaframlag) er i 3. mgr. lagt til ,,ad Sedlabanki {slands skuli stofna félag
til pess ad annast umsyslu og ad fullnusta og selja eftir pvi sem vid a verdmaeti sem ekki eru
laust fé eda eignarhlutir i fjarmalafyrirtaekjum®. Vid medferd efnahags- og vidskiptanefndar 3
méli pessu segir ad i samradi vid fjdrméla- og efnahagsrdduneytid hafi komid fram veigamikil
rék fyrir pvi ad félagid yrdi ekki a forraedi Sedlabanka islands, heldur heyrdi beint undir
fjarmala- og efnahagsraduneytid sem fer med eignir rikissjods.

P4 var sambpykkt breyting & 1. gr. frumvarpsins med nyrri malsgrein:

bau verdmazeti sem Sedlabankinn tekur ¢ méti & grundvelli 2. mdlsl. 1. mgr. skulu renna i
rikissjod. Laust fé, p.m.t. séluandvirdi eigna ad fradregnum kostnadi vid urvinnslu og
rédstéfun eignanna, skal vardveita d sérstékum reikningum rikissj6ds i bankanum. Bankasysla
rikisins fer med eignarhluta rikisins f islandsbanka.”

Samningar milli Sedlabanka {slands annars vegar og Glitnis ehf., LBl ehf., Kauppings ehf., ALMC
hf. og Byrs hf. hins vegar voru gerdir og undirritadir & timabilinu névember 2015 til jantar
2016. Fyrir hénd Sedlabankans undirritadi Haukur C. Benediktsson, framkvaemdastjori
Eignarhaldsfélags Sedlabanka fslands (ES!), alla samningana. Mat Se8labankans a virdi
framlagseigna skv. riti bankans, Fjarmalastédugleiki 2016/1, nam 386,1 ma.kr. (Medtaldar
framlagseignir BYRs hf. og ALMC hf.). Samningur fjdrméla- og efnahagsradherra og
Lindarhvols ehf. um umsyslu félagsins & stédugleikaeignum slitabdanna tok gildi 29. april
2016. Fram ad peim tima var Steinari P6r Gudgeirssyni hrl. veitt umbod med sérstakri
4kvérdun bankastjora Sedlabanka [slands til ad fara med hlutverk bankans vid ad umsysla
verdmaetin. Um 6takmarkad umbod var ad raeda.

[ samningi Sedlabanka [slands og slitabanna er kvedid 4 um med hvada haetti samskiptum og
eftirliti bankans med peim eignum sem skildar voru eftir i umsjon slitabianna skyldi hattad. f
samningi Sedlabankans vid LBI ehf. er kvedid 4 um pau samskipti med eftirfarandi haetti:

.S (Sedlabanki [slands) skal vera heimilt ad tilnefna adila til ad hafa samrdd vid LBl vegna
dkvardanatéku i tengslum vid rekstur peirra mala sem tilgreind eru i 2. mgr. c. liéar 3. gr.
framsalssamnings pessa, sbr. einnig fylgiskjal nr. 2. LBI skuldbindur sig til ad upplysa s,
eda pann adila sem SI tilnefnir samkvaemt framangreindu, um hver pau otri6i sem mdli
kunna ad skipta vegna reksturs og vié dkvardanatoku vegna tilgreindra mdia sem og til ad
afhenda Sf, eda peim adila sem S/ tilnefnir somkvaemt framangreindu, hver pau gégn i
framangreindu skyni, a8 kréfu Si, 8 pvi marki sem unnt er ad teknu tilliti til bankaleynder,
sbr. 58. gr. loga nr. 161/2002.“

P4 er { samningum vid slitabdin kvedid 4 um ad arlega skuli greidslur dr varasjgdum sem
tengjast rekstri slitabtianna vottadar af endurskedendum beirra og greinargerd skilad til SI. [
88rum samningum vid slitabiin eru dlika akvaedi um eftirlitshlutverk Sedlabanka (slands er
varda skil og upplysingagjof til bankans.
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Med bréfi, dags. 2. névember 2017, dskadi Rikisendurskodun eftir pvi ad Sedlabanki islands
upplysti um tiltekin atridi i samningum slitabldanna vid Se8labankann. Atridi, sem m.a. var
oskad eftir upplysingum um voru:

. Umsysla slitabua vid umhirdu svonefndra fjdrsdpseigna.
. Varasjodir, hlutverk og fjarmégnun.

Sedlabanki islands svaradi framangreindri fyrirspurn med bréfi, dags. 27. névember 2017.
Umsysla slitabta vid umhirdu svonefndra fjarsopseigna:

,Sedlabankinn veitti sjé af étta slitabium fallinna vidskiptabanke og sparisjéda
undanpégur fré dkvaedum laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, vegna naudasamninga
peirra vid kréfuhafa sina og loka slitamedferéar. [ undanpdgum voru geréar rikar kréfur
um upplysingagjof til Sedlabankans til bess ad gera honum kleift ad fylgjest med efndum
slitabuanna vid kréfuhafa sina og peim skilyr6um sem gerd eru i 6kvéréunum. Samkvamt
15. gr. laga um gjaldeyrismdl eru peir sem annast framkvaemd laganna bundnir
pagnarskyldu um hagi einstakra viéskiptamanna og énnur atridi sem peir fé vitneskju um
i starfi sinu og leynt skulu fara samkvamt Iégum eda edli mélsins, nema démari urskurdi
ad upplysingar sé skylt a8 veita fyrir domi eda légreglu eda skylda sé til ad veita
upplysingar légum somkvaemt. Samsvarandi dkvaedi um pagnarskyidu er ad finna i
Gkvaedum 35. gr. laga nr. 36/2001 um bankann. [ ljosi pessa telur Sedlabankinn edlilegra
ad settur rikisendurskodondi beini fyrirspurn sinni beint ad slitabuunum, eda ad
Sedlabankinn leiti sampykkis hja slitabuunum ad beidni rikisendurskodando um ad veita
paer upplysingar sem Sedlabankinn kann ad bua yfir um umsyslu slitobda vid umhirdu
svonefndra fjarsopseigna.”

Varasjodir, hlutverk og fjarmégnun:

,Varasjodir slitabuanna i krénum voru til pess aetladir ad maeta greidslum i krénum sem
dvissa rikti um, innlendum kostnadi og skéttum sem ekki hafa éhrif G greidslujéfnud. Ef
varasjodir veeru ekki ad fullu nyttir giiti firsopsdkveedi @ eftirstéévar peirra.”

Med bréfi Rikisendurskodunar, dags. 19. desember 2017, til Sedlabanka islands var dskad eftir
frekari upplysingum um tiltekin atridi vardandi stodugleikaeignir slitabGanna heldur en fram
héfdu komid § svarbréfi Sedlabanka islands fra 27. névember 2017.

{ fyrrnefndu bréfi Rikisendursko8unar var i fyrsta lagi 6skad eftir hvert vaeri virdi (i fjdrha2dum)
beirra stédugleikaeigna sem bankinn tdk & maéti fra einstékum slitabdum.

Svar Sedlabankans var a8 ,stédugleikeframlég voru metin & grundvelli békfaerds viréis eigne
likt og slitabuin békfaerdu eignir sinar i undanpdgubeidnum til Sedlabankans, somanber sver
bankans fré 27. ndvember 2017“. b4 kemur fram , ad pou sjénarmid sem Seélabankanum ber
oé hofa ad leidarliési vid mot 6 beidnum um undanpégur fré lGgum nr. 87/1882 um
gjoldeyrismél eru hvodo afleifingor tokmarkanir 6 fjdrmagnshreyfingum hafa fyrir
umsazkjenda, hvada markmid er a8 boki takmérkunum og hvada éhrif undanpéga getur haft
6 stédugleika i gengis- og peningamélum, sbr. 2. mgr. 7. gr. laganna. Meginsjénarmid
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Sedlabankans vid veitingu undanpdgna til slitabuanna var par of leidandi o8 tryggt vaeri od
vegid yréi 6 méti neikvaedum Ghrifum & greidslujéfnud vegna innlendra eigna sem greida dtti
til erlendra adila”.

[ 68ru lagi var 6skad eftir upplysingum um framkvamd og eftirlit (b.m.t. eftirlit Sedlabanka
islands) med peim stédugleikaframlégum (fjarsdpseignum) og varasjédum sem skildir voru
eftir i umsjon slitabdanna.

Svar Sedlabanka fslands var ad ,eftir ad réSherra stofnadi einkahlutafélagid Lindarhvol ehf.
fyrir hénd rikissjéds hefur Sedlabankinn hvorki haft adkomu ad samningum sem gerdir voru
vegna stodugleikaframlaga né komid ad umsyslu peirra eigna enda er pad verkefni alfarid i
héndum Lindarhvols ehf. Sedlabankinn hefur hins vegar eftirlit med framkvamd laga nr.
87/1992 um gjaldeyrismdl, b.d.m. eftirlit med undanpdgum veittum & grundvelli
stédugleikaskilyrda. Undanpdgur sem Sedlabankinn veitti slitabuum fallinna vi@skiptabanka
og sparisjéda kvddu G um ymis skilyrdi umfram stédugleikaskilyrdi. Pessi skilyrdi lutu m.a. 0@
reglulegri upplysingagjéf til gjaldeyrisseftirlits Sedlabankans. Par sem eignasamsetning
slitabtanna og adgerdir peirra til pess ad uppfylla stédugleikaskilyrdi voru mismunandi var i
sumum tilvikum 6skad eftir upplysingum um sértaekar adgerdir slitabua til pess ad uppfylla
stédugleikaskilyrdi, s.s. upplysingar um eignarhluti i bénkum eda utgdfu skuldabréfa i
erlendum gjaldeyri. [ erindi ydar éskid bér eftir upplysingum um skipan fulltria Sedlabankans
sem eftirlits- og umsjénaradila i tengslum vid gagnaskil. Enginn slikur fulltrdi var skipadur af
hélfu bankans, enda berast eins og ddur greinir, upplysingar é grundvelli undanpdgna til
gjaldeyriseftirlits Sedlabankans”.

[ pridja lagi var 6skad eftir upplysingum um svonefnda varasjédi { vérslu slitablianna og ad
Sed8labankinn stadfesti pa fiarhad sem tiigreind er i skyrslu fjarmala- og efnahagsradherra til
Alpingis, p.e. 11,8 ma. kr. Jafnframt um pad hvort Sedlabankinn hefdi adkomu ad framkvaemd
4 samningi um stéduleikaframlagseignir eftir ad Lindarhvoll ehf. yfirték samninginn a milli
Sedlabankans og slitabdanna.

Svar bankans var: ,Hvad vard8ar pridja lid fyrirspurnar y8ar visast til svars vid 68rum lid en
upplysingar berast adeins ad pvi marki sem varasjodir eru nyttir i peim tilgangi sem peim var
atlad ad standa undir. Sedlabankinn hefur pvi ekki upplysingar um fidrhaedina sem pér
tilgreinid, hvada varsjoda hun neer til né hvada adrar forsendur liggja ad baki henni.
Sedlabankinn hefur pannig ekki forsendur til bess ad stadfesta hana. Rétt er b6 ad benda aftur
@ greinargerd Sedlabankans um uppgjér fallinna figrmdlafyrirtaekja & grundvelli
stodugleikaskilyrda, Ahrif ¢ greidslujéfnud og fiGrmdlasté8ugleika, dags. 27. oktéber 2015,
sérrit Sedlabankans nr. 9.

[ fjorda lagi var oskad eftir upplysingum um hvort Sedlabanki [slands hef8i haft aSkomu ad
framkvaemd & samningi um stddugleikaframlagseignir eftir ad Lindarhvoll ehf. yfirtdk
samninginn milli Sedlabankans og slitabtanna.

Svar bankans var ad visa ,,tif svars Sedlobankans fré 27. névember 2017. Rétt er b6 od drétta
ad Lindarhvoll ehf. yfirték ekki samninga sem gerdir voru 6 milli slitabdanna og stjérnvalda,
heldur hefur félogid adeins meé umsysiu eignanna ad gera. Einnig visast til umfjcliunar hér ad
framan”.
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[ fimmta lagi var éskad eftir upplysingum um med hvada formlegum haetti hefdi verid stadid
ad vfirtéku Lindarhvols ehf. 4 samningi Sedlabanka [slands vid slitablin. Jafnframt var dskad
eftir afritum af bréfum og 68rum peim gégnum sem féru @ milli Sedlabankans og slitabtuanna
vid yfirtdku Lindarhvols ehf. 3 stédugleikaframldgum fra Sedlabanka {slands.

Svar bankans var, ,visar Sedlabankinn aftur til umfjéllunar ad framan og bendir ¢ ad
Lindarhvoll ehf. yfirték ekki samninga Sedlabankans vid slitabuin, heldur fer Lindarhvoll ehf.
med umsyslu eigna sem mdtteknar voru & grundvelli samninga um afhendingu
stodugleikaframlaga”.

{ bréfi Rikisendurskodunar til Sedlabanka [slands, dags. 27. mars 2018, kemur eftirfarandi
m.a. fram:

,Settur rikisendurskodandi hefur lagt éherslu ¢ ad embeettid hefdi beinan adgang ad
frumskjélum vid skodun einstakra mdla og hefur leitad eftir pvi med formlegum haetti til
Lindarhvols ehf., Sedlabanka islands og slitabda Glitnis ehf. og Kauppings ehf. Pé taldi settur
rikisendursko8andi mikilvaegt ad tiltaekar formlegar upplysingar laegju fyrir um adkomu og
Gbyrgd einstakra adila ¢ pvi verklagi sem viéhaft hefur verid vid framkvamd verksins frd

upphafi®....

b6 skal upplyst a8 su tregda sem verid hefur fra upphafi vi6é ol veita settum
rikisendursko8anda umbednar upplysingar leidir til pess, ad tafir verda ¢ od Alpingi berist
skyrsla vegna starfsemi Lindarhvols ehf. G érinu 2016°....

A fundum med starfsménnum y8ar hef ég greint fré pvi, ad i bréfum minum sem hér fylgja
med til slitabua féllnu bankanna, bar sem ég hef éskad eftir tilteknum upplysingum, hafa svér
slitabuanna verid 6 pann veg ad pau hafi ekki heimild til ad afhenda umbednor upplysingar
nema med atbeina Seblabanka Islands og pd visad til samnings slitabusins um
framsalssamning vid bankann”.

A pessu stigi malsins hafdi settur rikisendurskodandi ekki athugasemdir vid afstédu
slitabuanna, pott rikissjodur vaeri eigandi peirra eigna sem hér eru til umfjoliunar. Hlutverk
slitabtianna var ad fullnusta eignirnar skv. samningi vid Sedlabanka fslands. Bent skal & ad
Sedlabankinn hafnadi beidni setts rikisendurskodanda um ad bankinn veitti upplysingar um
framkvaemd & umsyslu fjdrsopseigna | vérslu slitablanna og beitti fyrir sig bankaleynd.
Samkvamt [6gum & Rikisendurskodun ad hafa eftirlit med framkvaemd samnings og par med
adgang ad peim undanpdgureglum Sedlabankans sem var8a gjaldeyris-eftirlit og tengist
slitabtiunum. Benda ma &, ad a sama tima voru umbedin gégn og upplysingar 8 bordum
endurskodunarfélaga slitablianna Gti i bz sem héfdu pad verkefni ad endurskoda og stadfesta
vid Sedlabankann a8 rekstrarsiodir slitabia félinu bankanna faeru eftir reglum settum af

Sedlabanka islands.

| ofangreindu bréfi sem visad er til hér ad framan dskadi settur rikisendurskodandi eftir pvi a8
Sedlabanki fslands veitti agang ad peim upplysingum sem bankinn hefur i vorsiu sinni og
varda eftirlitshlutverk hans gagnvart slitabdum skv. samningi frd arinu 2015/2016. Jafnframt
var farid fram a a8 Sedlabankinn tilkynnti slitabGunum ad bankinn heimiladi ad settum
rikisendurskodanda yr8u afhent hau gégn og upplysingar sem dskad yrdi eftir og vérdudu
fidrsépseignir og varasjodi i peirra vorslu.
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Hafni Sedlabanki islands framangreindum beidnum, telur settur rikisendurskodandi ad ekki
verdi hja 68ru komist af hans halfu en ad akvaedum laga nr. 46/2016 um Rikisendurskodun og
endurskodun rikisreikninga verdi beitt en par segir m.a.:

IIl. kafli laga um rikisendurskodanda og endurskodun rikisreikninga fjallar um adgang ad
reikningsskilum, gégnum og upplysingum.

1. mgr. 10. gr. Rikisendurskodandi geti krafist reikningsskila, upplysinga og gagna af adilum
sem falla undir eftirlit hans og pbeim sem fa fé eda abyrgdir fra rikinu, b.m.t. um pad hvernig
fjgrmunum var radstafad.

4. mgr. 10. gr. NG ver8ur agreiningur um skodunarheimild rikisendurskodanda og getur
hann pa leitad Grskurdar démstéla um hann.

1. mgr. 11. gr. [ stérfum sinum hefur rikisendurskodandi adgang ad 6llum gégnum sem
mali skipta, par 4 medal bokhaldi, fylgiskjélum, skyrslum og bréfum. pa getur hann krafist
upplysinga og gagna sem geta haft pydingu vid storf hans.

4. mgr. 11. gr. Rikisendurskodandi getur leitad adstodar I6greglu pegar sérstaklega stendur
4 og er logreglu b skylt ad veita adstod ef hann 6skar bess.

Settur rikisendurskodandi leggur jafnframt &herslu &, ad i 12. gr. laga um
rikisendurskodanda og endurskodun rikisreikninga er sérstaklega gert rad fyrir ad ef svo
ber undir, geti rikisendurskodandi tekid vid pagnarskyldum upplysingum.

Sedlabanki islands svaradi ofangreindu bréfi Rikisendurskodunar med bréfi, dags. 11. april
2018. [ bréfi Sedlabanka [slands segir m.a.:

,Samkvamt framanségdu hafa adilarnir sjélfir, Glitnir ehf., Kaupbing ehf. og LBI ehf.
itarlegri upplysingar um varasjédi og fijdrsépseignir en paer sem Sedlabanki [slands hefur
vegna eftirlits med undanpdgum veittum d grundvelli sté8ugleikaskilyrda. [ pvi sambandi
er Sedlabankinn reidubuinn ad aflétta fyrir sitt leyti peim trunadi sem kvedid er 6 um i
framsalssamningum milli Sedlabankans og eftirtalinna adila, Glitnis ehf., Kauppings ehf. og
LBI ehf., hvad vardar afhendingu upplysinga um varasjodi og fjdrsépseignir i pdgu eftirlits
ydar. Jafnframt er peim vinsamlegu tilmaelum beint til pessara adila ad ofhenda ydur
umraedd gégn svo pér getid sinnt eftirliti med starfsemi Lindarhvols ehf. og framkvaemd
samnings @ milli rikisins og Lindarhvols ehf.”

{ ofangreindu svari Sedlabanka [slands kemur fram, ad Sedlabankinn afléttir trinadi gagnvart
Rikisendurskodun. Med bréfi, dags. 25. april 2018, til Sedlabanka islands 6dskadi
Rikisendursko8un eftir, ad bankinn upplysti, afhenti gégn og veitti svor vid eftirfarandi
spurningum:

1. Ad settum rikisendurskodanda verdi afhent afrit af fylgiskjali sem fylgdi med
undanpagu Sedlabanka [slands til Glitnis ehf., dags. 16. desember 2015. Ennfremur
fylgiskjol sem fjalla um undanhdgur og varda slitabd annarra fiarmalafyrirtaekja og
tengjast framsalssamningum & sté8ugleikaframlégum vid Sedlabanka fslands i arslok
2015 og arsbyrjun 2016.
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2. Hefur Sedlabanki islands fyrir sitt leyti sampykkt ad greidsla sem Klakki ehf. greiddi til
Glitnis ehf. i marsmdanudi 2016 falli undir undanpdguna sem Glitnir ehf. visar til?

3. Hver er afstada Se8labanka fslands til eftirfarandi, p.e. ad sa hluti af séluverdi &
endurheimtum krafna og hlutafjar i Klakka ehf. sem greiddur var i erlendum gjaldeyri
falli undir fyrrnefnda undanpégu?

4. Hvada forsendur voru til stadar vid samningagerd Sedlabanka islands vid Glitni ehf. og
Kaupping ehf., ad sambaerilegir eignarhlutir i kréfum og hlutafé Klakka ehf. séu
flokkadir sem fjarsépseignir hja 6drum adilanum en framsalseignir hja hinum?

Svar vid bréfinu hefur ekki borist.

Pess skal getid ad Sedlabankinn hefur ekki ordid vid beidni setts rikisendurskodanda um ad
veita honum adgang ad peim upplysingum sem bankinn hefur i vérslu sinni og snyr ad
hlutverki Sedlabankans sem samningsadila og hefur ekki framselt til annars adila eda pvi
eftirlitshlutverki sem hann gagnvart slitabdunum skv. framsalssamningi vié pau hefur.
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5.  Sérstakar athuganir

. Sala eignarhluta i Klakka ehf.

Med bréfi, dags. 16. desember 2016, 6skadi Valtyr Sigur8sson hrl. eftir pvi fyrir hond félagsins
Frigus Il ehf. ad koma 4 framfaeri beiéni fyrir hénd Frigus Il um ad gerd yrdi uttekt 3 starfsemi
Lindarhvols ehf. Tilefni beidninnar var pad mat umbjédanda hans, ad um damaelisverda
malsmedferd vaeri ad raeda vid sélu & naudasamningskréfum og eignarhluta i Klakka ehf. Med
bréfi, dags. 27. desember 2016, var framangreindu bréfi svarad af Rikisendurskodun a pann
veg, ad paer upplysingar sem fram kamu i fyrrnefndu bréfi yréu haf8ar til hlidsjonar vid eftirlit
med framkvaemd samnings milli fiarmala- og efnahagsradherra og Lindarhvols ehf. Beidni
Frigus Il ehf. nzer til s8lu & framsalseign sem slitabi Kauppings ehf. framseldi rikissjodi. Til
medferdar hja umbodsmanni Alpingis er kvértun Frigus Il ehf. sem lytur ad malsmedferd og
stjirnarhattum Lindarhvols ehf. i tengslum vid sélu & hlutabréfum i Kiakka ehf.

Eignarhlutir rikissjéds i Klakka ehf. voru skradir sem stédugleikaframlog hja tveimur adilum.
Annars vegar | slitabGi Kauppings ehf. 17,77% og hins vegar i slitabui Glitnis hf. 11,66%.
Samtals nam eignarhlutur rikissj68s i Klakka ehf. pvi 29,43%.

Mat & vir8i eignarhluta slitabis Kauppings ehf. i Klakka ehf. sem pad framseldi sem
stédugleikaframlag.

Virdi framlagsins var annars vegar eignarhluti { félaginu sem nam ad nafnvirgi 5 milljoréum kr.
eda 17,77% af heildarhlutafé Klakka ehf. og sama hlutfall i st6du eiginfjargernings
(naudasamningskrafna) eins og hann var & tilbodsdegi pann 14. oktéber 2016 en
naudasamningskréfurnar ndmu 36 ma.kr.

Vid framsal slitabusins var virdi eignarhluta Klakka ehf. um dramétin 2015 metid a taepa 1.6
ma.kr., p.m.t. endurheimtur 4 naudasamningskréfum.

Prju tilbod barust i Klakka ehf. og namu pau &Il ramlega 500 m.kr. Haesta tilbodid fra BLM
fijarfestingu ehf. var a8 fjarhaed 505 m.kr. og var pvi tekid.

Malefni Klakka ehf. voru til umfjéllunar & stjérnarfundum Lindarhvols ehf. nr. 6, 7, 8, 10, 11

og 13. A stjérnarfundi félagsins nr. 11 pann 20. oktéber 2016 er eftirfarandi m.a. békad sem

tengist sdlu a Klakka ehf.:
[ samraemi vid reglur félagsins um sélu eigna pd for stjorn Lindarhvols ehf. aftur itarlega
vfir hvert og eitt tilbod sem barst innan tilbodsfrests. Stjérn lag8i mat d framiégd tilbod
med hlidsjon of 6llum péttum peirra og & grundvelli peirra atrida sem reglur félagsins
gera rdd fyrir vié slikt mat. Var pa8 mat stjornar Lindarhvols ehf. ad hogkvaemasta
tilbodid i séluferlinu hafi verid fré BLM fjdrfestingum ehf. Jafnframt er bad mat stjérnar
Lindarhvols ehf. ad framangreint tilbod sé verulega harra en sambaerilegar kréfur hafo
verid seldor 6 6 markadi undanforid. Med pessari sélu sé pvi a8 &llu leyti fullnaegt pvi
meginmarkmidi vié sélu eigna é grundvelli sampykktra reglna Lindarhvols ehf., bar sem
segir ad leggja eigi dherslu & hagkvaemni med pvi ad leitad skuli haesta verls edo
markadsverds fyrir eignirnar { opnu soluferli.”
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[ samningi um umsyslu, fullnustu og sélu sté8ugleikaframiagseigna, dags. 29. april 2016,
kemur fram ad

»~Félagid skal taka haesta tilbodi i hverri sélu enda sé pad yfir pvi Idgmarksverdi sem
félagid hefur sett sér fyrirfram. Ef porf krefur getur félagid leitad til vidurkenndra,
6hddra sérfreedinga eda rddgjafa vid verdmat tiltekinna eigna eda vid samanburd og
mat 4 tilboGum.”

Med bréfi, dags. 30. névember 2017, til stjornar Lindarhvols ehf. éskadi Rikisendurskodun
m.a. eftir rokstudningi og upplysingum dsamt videigandi ggnum um hvert dsett ldgmarksverd
Lindarhvols ehf. & eignarhlut rikissjods i Kiakka ehf. hefdi verid. Ennfremur var dskad eftir
rokstudningi og upplysingum um hverjar hefdu verid forsendur og mat stjérnar Lindarhvols
ehf. & verdmaeti naudasamningskrafna vid mat a pvi lagmarksverdi sem stjornin setti sér fyrir
s6lu og/eda vid mat 4 hluta i séluverdi.

Stjorn Lindarhvols ehf. svaradi med bréfi, dags. 2. januar 2018. bar kom m.a. fram:

Ekkert dsett ldgmarksverd var sett & eignina pegar sala hennar var auglyst eins og skyrlega
kemur fram i peim gbégnum vardandi soluferlid sem afhent hafa verid settum
rikisendurskodanda og voru jafnframt birt opinberlega. Vidmid stjérnar um ldgmarksverd vid
séluna var vir8i eignarinnar vid framsal, samkvamt vidauka vid vidkomandi
stodugleikasamning, ad teknu tilliti til greidslufizedis af eigninni asamt 8drum vidmidunum

sem fjallad verdur um hér sidar i bréfi bessu.

Pa kemur fram i nefndu bréfi ad ,Besta adfer8in ad mati stjérnar félagsins var ad setja
naudasamningskrofuna i opid soluferli, samkvaemt og a grundvelli skyrra dkvaeda laga,
samningsakvaeda og reglna félagsins og pannig komast ad pvi hvert vaeri raunverulegt
markadsvirdi fyrrgreindra naudasamningskrafna. Pad var gert og hassta tilbodinu tekid.
Tilvisun setts rikisendurskodanda til pess ad tilbodin prju hafi 6ll verid i kringum 500 milljénir
kr. gefur greinilega til kynna ad allir peir fjarfestar sem gerdu tilbod i naudasamningskréfurnar
matu verdmaeti peirra med sambaerilegum haetti Gt frd fyrirliggjandi gégnum og
framangreindum ahasttupattum sem fyrir ldgu vegna reksturs, utgreidsina og annarra
ovissupatta sem sneru ad naudasamningi Klakka ehf. og stadfestir jafnframt ad markadsverd
hafi fengist fyrir naudasamningskréfur { Klakka ehf. Til vidbotar mé hér nefna ad séluverd
krofunnar var haerra en vidskipti annarra adila sem &tt héféu sér stad med
naudasamningskrofur 4 hendur Klakka.”

{ kaupsamningi um hiutafé og kréfur miili annars vegar BLM fjarfestingar ehf. og hins vegar
Lindarhvols ehf., dags. 1. névember 2016, segir m.a., ,seljandi lofar ad selja og kaupandi lofar
ad kaupa hid selda, samtals 5.000.000.000 hluti i Klakka auk naudasamningskréfu ad fjarhaed
kr. 36.046.902.455 i flokki F“.

Sidan segir: ,Koupverd fyrir hié selda skal nema kr. 505.000.161.- (fimm hundrud og fimm
milljonir eitt hundrad sextiu og ein kréna), en kaupverdid grundvallast é tilteknu hiutfelli of
nuverandi naubasemningskréfum Klakka (1.400953%) (e. current composition cloim) (hér eftir
,Kaupverd”).
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A tilbodsdegi 14 6 manada uppgjér Klakka ehf. fyrir. Par kemur fram ad eigi fé Klakka ehf., ad
medtéldum eiginfjdrgerningi, nam 12.732 m.kr. f sama uppgjori kemur fram ad fjarfesting i
détturfélogum nam 9.367 m.kr. Par af nam hlutur i Lysingu hf. um 9.291 m.kr. Hér & eftir
fylgir tafla sem synir verdmaeti hluta rikissjéds i bokfaerdri hreinni eign Klakka ehf. ad gerdum
nokkrum leidréttingum, sem skyrdar verda nanar i téflunni hér a eftir.

LeiBrétta verdur fyrir bvi ad utborgun til kréfuhafa nam rimlega 1.025 m.kr. i september 2016
enda bodid i stodu eigna og skulda midad vid midjan oktéber 2016. Pa bykir ennfremur rétt
ad leidrétta fyrir hreinum tekjum i 3,5 méanudi (1. juli — 14. okt.) og eignir faerdar upp a
grundvelli tekna eins og paer komu fram i pessu uppgjori a midju arinu. AJ pessu gerdu er
dreginn fra hluti erlendra kréfuhafa i Lysingu hf. samkvaemt samkomulagi par um en hann
nemur 75% eins og taflan synir. P blasir vi6 ad reiknad virdi a eignarhlut rikissjéds midad vid
ofangreindar forsendur er ad lagmarki 881 m.kr. Ef st leidrétting er ennfremur gerd ad fyrir
hafi legid i oktéber 2016 ad stada Lysingar hf. var ad batna til muna og pvi einnig leidrétt fyrir
nidurfaerslu eignarhlutarins ad fjarhad 1.589 m.kr. og hin bakfard, eins og gert var i
4rsuppgijori fyrirtaekisins fyrir rid 2016 (sja skyr. 10 i arsreikningi Klakka ehf. 2016), ba haekkar
verdmatid & eignarhluta rikissjéds i Klakka ehf. um 71 m.kr. og ver8ur 952 m.kr., sbr.
eftirfarandi:

Efnahagur Kiakka ehf. 30.06.2016

FiarhaeOirimkr. | Lysinghf | Adrareignir  Samtals
Eigid fé Klakka enf. 30 06.2018 9.291 3.441 12732
Greitt i september 2018 -1.025 -1.025
9.291 2418 11.707
Leidrétt 9,5 mén. (01.01+14.09) 166 179 345
Bakfeerd nidurfzerslia ' 1.589 1.589
11.046 2595 13.641
Hlutur erlendra kréfuhafa  75.0% -8.285 -§.285
2.762 2.595 | 5.357
Hlutur rikissjods 17,77% 17.77% 17.77%
Reiknadur hlutur rikissjods i m.kr. 491 461 952

[ skyrslu stjérnar Lysingar hf. med arsreikningi félagsins fyrir arid 2016 segir m.a.:

,Hagnadur félagsins nam 1.361 milljén kréna 6 drinu. Eigid fé var 11.956 milljénir kréna i lok
érsins og vikjandi skuldir voru engor. Eiginfjdrhiutfall reiknad skv. I6gum um fidrmdlafyrirtaeki
nem 52,5% i lok timabilsins. 6 nemur vogunarhlutfall Lysingar 46,1% en pad skal ekki fara
undir 3% skv. l6gum. Fjdrhagsstada félagsins er pvi g6 en sem fyrr rikir nokkur dvissa um
adstaedur i loga- og efnahagsumhverfi fyrirtaekisins. Med hlidsjén af sterkri eiginfjdrstédu
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leggur stjérn til a8 hluthafafundur sampykki a8 greiddur verdi aréur til hiuthafa sem nemi 3,03
krénum @ hlut eda um 700 milljénum kréna.”

[ svari stjiérnar Lindarhvols ehf. segir ad ,Stjérn Lindarhvols ehf. 4ttar sig ekki & 68rum peim
atridum sem sett eru fram i bréfi setts rikisendurskodanda eda tilgangi peirra. | kafla Il virdist
settur rikisendurskodandi fjalla um mat sitt 3 séluvirdi Klakka ehf.“

A vefsidu Morgunbladsins, mbl.is, pann 7. jali 2018 kemur fram ad Tryggingamidstodin hafi
lagt fram skuldbindandi kauptilbod i alla hluti i Lykli (a8ur Lysingu) fijsrm&gnun hf. og hefur
Klakki ehf., eigandi Lykils, dkvedid ad hefja einkavidraedur vid TM vegna mégulegra kaupa.
Tilbod TM hlijédar upp 4 10,6 milljarda, en er hdd ymsum fyrirvérum.

Par segir ennfremur, ad Lykill sé fjdrmdgnunarfyrirtaeki sem l4ni til fyrirtaekja og einstaklinga
fyrir kaupum peirra a bilum, vélum og taekjum. A drinu 2017 ndmu hreinar vaxtatekjur 1.3189
milljénum kr. og hagnadur fyrir tekjuskatt nam 1.076 milljdnum kr. [ arslok 2017 namu
heildareignir 31.779 milljénum kr., en par af voru leigusamningar og Gtlan 22.740 milljénir kr.
Pd nam eigid fé 13.324 milljonum kr.

Mat & virdi eignarhluta slitabls Glitnis ehf. i Klakka ehf. sem pad framseldi sem
stodugleikaframiag.

Virdi framsals slitabus Glitnis d eignarhluta Klakka ehf. um dramétin 2015/2016 var metid 3
nulli sem fjarsopseign. Hins vegar ndmu greidslur fram ad sélu hins framselda eignarhluta um
740 m.kr. til rikissj6ds og til vidbhotar namur greidslur sem Glitnir hélt eftir ad fjarhad um 600
m.kr eda samtals greidslur ad fjarhaed 1,3 ma.kr. ad medtdldu séluandvirdi. Med pvi ad
skilgreina stodugleikaeignina sem fjarsopseign falla greidslur i erlendri mynt til slitabusins skv.
akvaedum i samningi slitablanna vi8 Sedlabanka [slands. [ bréfi Glitnis til Sedlabanka islands,
dags 8. april 2016, sem fylgir sem fylgiskjal med bokun i bokhaldi rikisins, kemur fram ad
slitabuid aaetladi, ad virdi eignarinnar i islenskum krénum vaeri um 1,5 ma.kr.

Med bréfum Rikisendurskodunar fra 24. oktéber 2017 og 4. desember sama ars var leitad eftir
pvi vid slitabu Glitnis, ad pad upplysti um endurheimtur sem greiddar voru af Klakka ehf. |
marsmanudi 2016 til Glitnis ehf. sem hluti st6dugleikaeignarinnar og skilad tii rikissjéds.
Astz8a pessarar spurningar var ad & sama tima haf8i Kaupping ehf. skilad til rikissjods
endurheimtu fra Klakka ehf. vegna stédugleikaeigna rikissjods. ba var ennfremur med visan
til auglysingar @ upplysingavef Glitnis ehf. fra 6. september 2016 éskad eftir upplysingum um
framkvamd og verklag vid sélu Glitnis ehf. & eignarhluta i Klakka ehf., b.m.t. um virgi hins
selda, adila, sem gerdu tilbod, og hvada tilbodi var tekid.

Glitnir svaradi bréfum Rikisendurskodunar, dags. 1. ndvember 2016 og 18. desember sama
ar, og sagdi, ad slitabuid teldi sig ekki hafa heimild til ad veita 68rum en motadila sinum i
samningi vid Sedlabanka [slands fra 10. desember um stédugleikaframlog paer upplysingar
sem stofnunin dskadi eftir. Pad er ekki fyrr en med bréfi Glitnis, dags. 20. april 2018, ad
slitabuid svarar Rikisendurskodun eftir ad slitabdinu hafGi borist afrit af bréfi Sedlabanka
f[slands, dags. 11. april 2018, bar sem bankinn beinir pvi til Glitnis (og Kauppings og LBI) a8
afhenda settum rikisendursko8anda gégn svo hann geti sinnt eftirliti med starfsemi
Lindarhvols ehf.
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{ framhaldi af akvirdun Sedlabanka fslands um ad aflétta peim trinadi sem kvedid er d um i
framsalssamningi milli bankans og slitabGanna ritadi Glitnir bréf, dags. 20. april 2018, sem svar
vid eftirfarandi fyrirspurnum Rikisendurskodunar fra pvi i oktéber og desember 2017.

1. Endurheimtur voru greiddar til rétthafa Klakka ehf. i marsménudi 2016 sem tilheyrdu
Glitni ehf. Hvenzr var hluta stodugleikaframlagsins i endurheimtunni skilad til
rikissjods?

Svar slitabusins: bar sem greidslan fra Klakka ehf. i mars 2016 var greidd i EUR var
stodugleikaframlag ekki hluti peirrar greidslu. Med visan til Schedule 2, Part B — FX
Retained Assets i Assignment Agreement, dags. 10. desember 2015, var gert rad fyrir
ad endurheimtur eigna sem bar eru tilgreindar innifeldu mégulegar endurheimtur
baedi i 1SK og i erlendum gjaldmiSlum til Glitnis.

Greidsla sem hér er til skodunar var innt af hendi pann 14. mars 2016 af Klakka ehf. ad fjarhaed
375 m.kr. { bréfi Klakka ehf. i tengslum vid greidsluna var 6skad eftir pvi, ef adilar vildu ad
greidslan yrdi innt af hendi i erlendum myntum, ad ba yrdi ad fara fram & pad sérstaklega.
Leitad var eftir bvi vid Kiakka ehf. hvort beidni hefdi borist fré Glitni ehf. um pa tithdgun en
beirri beidni var visad til Glitnis ehf. Par sem ekkert kom fram i svari Glitnis ehf. frd 20. april
2018 hvad petta vardadi var i bréfi til Sedlabanka islands 6skad eftir upplysingum um hvort
greidsla sem Klakki ehf. greiddi til Glitnis ehf. i marsmanudi 2016 hefgi fallid undir
undanbaguna sem Glitnir ehf. visar til i fyrrnefndu bréfi. Ekki hefur borist svar fra
Sedlabankanum

i nefndum bréfum fra RikisendurskoBun fra pvi i oktéber og desember 2017 var ennfremur
spurst fyrir um eftirfarandi:

2. Med visan til auglysingar a upplysingavef félagsins fra 6. september 2016, par sem
auglystar eru til sélu krofur og hlutafé i Klakka ehf., er 6skad eftir upplysingum um
framkvaemd og verklag vid séluna, p.m.t. mat a virdi hins selda, um adila, sem gerdu
tilbod, og hvada tilbodi var tekid.

Svar slitabusins: Eins og fram kom & heimasidu Glitnis, pa var éskad eftir tilbodum og
attu dhugasamir ad skila inn tilbodum til Glitnis fyrir tiltekinn tima. Samtals barust
fidgur tilbod og var haesta tilbodi tekid. Eftirtaldir adilar sendu inn tilbog;

o GAMMA EXNIA kt. 560213-9980, tilbodsfjarhaed kr. 555.393.000, med fyrirvara
um fjarmoégnun.

o Frigus ehf., kt 700908-0620, tilbodsfjarhaed kr. 525.000.000

o Brimgardar ehf. kt. 591103-2610, tilbodsfjérhaed kr. 575.000.000

o BLM fjarfestingar ehf. og Burlington Loan Management DAC; tilbodsfjérhaed
kr. 650.000.000 (bar af greitt i USD jafnvirdi kr. 300.000.000)

Tilbod fra Frigus, Brimgérdum og BLM voru gerd midad vid stédu eignanna a
tilbodsdegi og ef til kemu greidslur fré Klakka til Glitnis frd peim tima til afhendingar
eignanna myndu pasr greidslur dragast fra tilbodsverdi.
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3. Var haft samrad vid stjérnendur Lindarhvols ehf. eda fulltraa félagsins vid sélu eigna
Klakka ehf.?

Svar slitabusins: Ekki var haft samrad vid stjérnendur Lindarhvols ehf. og/eda fulltria
félagsins, en gert var rad fyrir ad stjérnendur Lindarhvols vaeru medvitadir um hid
opna séluferli.

A stjérnarfundi Lindarhvols ehf. pann 31. dgist 2016 var bokad eftirfarandi vegna Kiakka:

,Steinar Por Gudgeirsson for yfir stédu Klakka ehf. og eins og dkvedid hefur verid of stjérn mun
hluturinn i Klakka ehf. fara i almennt opid séluferli i dgust/september nk., eda um leid og
Glitnir ehf. hefur selt hlut sinn i Klakka ehf. en s hlutur fellur ad hluta undir fjérsépsckvaedi
stodugleikasamnings Glitnis ehf. og greidsla hefur borist baedi fré Kiakka ehf. og Glitni ehf.
sbr. umraedur .”

Hér ad framan kom fram, ad vid framsal stédugleikaeigna slitabia Kauppings ehf. og Glitnis
ehf. nam eignarhluti peirra i Klakka ehf. samtals 29,4%. Virdi stodugleikaframlags Kauppings
ehf. nam taepum 1,6 ma.kr. en virdismat framlagseignar hja Glitni ehf. niil og var hin flokkud
sem svonefnd fjarsopseign.

Sala beggja eignarhlutanna fér fram & timabilinu fra midjum septemberménadi 2016 til mids
oktébermanadar 2016. Hlutur Glitnis ehf. var bodinn it 6. september 2016 med lokadag viku
sidar. Lindarhvoll ehf. baud Gt hlut Kauppings ehf. 29. september 2016 med lokadag 14.
oktdber 2016.

Tilbodum fra BLM fjarfestingu ehf. var tekid i bddum Gtbodunum og nam séluverd 1.155 m.kr.,
fra pvi dragast greidslur fra Klakka ehf. til rikissjods fram a8 afhendingardegi ad fjarhaed 253
m.kr. og nam pvi endanlegt séluverd 902 m.kr. Hlutur rikissjéds er 663 m.kr. i endanlegu
sGluverdi.
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GLITNIR
T

Sedlabanki Islands
Kalkofnsvegi 1
Reykjavik.

Kil@sedlabanki,
Revkjavik, 6. febriar 2017
Vardar: Upplysingar um endurheimeur eigna
1 samreemi vib kafla V. 1i8 iii.d) { undanpégu Sedlabanka fslands til Glitnis dags. 16.
desember 2015 tilkynnist hér med um endurbeimtur af cignum sem falla undir
Retained Assets skv. Schedule 2 vid samning milli Glitnis, GLB Holding ehf. og Si,
dags. 10, desember 2015.

Heildargreidsia kr. 239.685.718 til rikissjéds bann 6. febriar 2017:

1. Sala & krofumn § Klakka ehf. kt. 610601-2350.
¢ Flokkur eignar. Lin og hiutafé

s Fjérhaed greisiu: Kr. 239.685.718
& Mynt ISK
o Mottdkureikningur: 0001-26-25895
o AmtivSor eftirstdbver eignor:. O
RoegarTon 1%, 158 Reyscavir 504447000
-".: & . Dage. /tivd 1 03.02.2017 12110:46
> Sartweda: Dalderi 4
Moeilsla : 1 - 5% Pold fmsla
Vidskiptakvitin
Innieqo

0001 =26~025895 54902656459
Rikiss*oOd.: I1slands
Kt. gre.Sanda : 4608131820

Dpphaed : 423.225.264
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Rikisendurskodun gerdi verdmat & hlut stédugleikaframlaganna i eignarhluta Klakka ehf. f Lykli
hf. (adur Lysingu hf.) og hafdi arshlutareikning Lysingar hf. um mitt dar 2016 til hlidsjénar.
Samkvamt nidurstédu pess verdmats ma axtla ad heildarvirdi beggja eignanna gaeti hafa
numid um 2,2 ma.kr. Midad vid daetlad verdmat ad fradregnu nettésdluverdi myndi hagnadur
BLM fjarfestingar ehf. nema um 1,3 ma.kr. Pa voru greidslur sem foru til kaupanda & timabilinu

febrdar 2017 til og med jandar 2018 um 532 m.kr. sem eru 60% af kaupverdinu.

Yfirlit yfir sélu stodugleikaeigna Kiakka ehf.

Yfirlit um sélu sté8ugleikaeigna Klakka ehf.

_Fjarhagir i m.kr.

Kaupbing ehf.

Eignarhluti

Soluverd: Kaupandi BLM fjarfestingar ehf.
Greitt til rikissjods fyrir eigendaskipti

Endanlegt soluverd 3 hlut rikissjods i Klakka ehf.

Hiutur rikissjéds i séluverdi

Hlutur Glitnis i sGluverdi

Aztladur eignarhlutur rikissjo8s 30.06.2016
Endanlegt soluverd
Aztladur hagnadur BLM fidrfestinga ehf.

Kaupverd BLM ehf. 3 hiut rikissjéds i Klakka ehf.
Greidslur fra Klakka ehf. til BLM ehf. til feb. 2018
Kaupverd — endurgreidslur fré Klakka ehf.

17,77%

505

423

423

952

-423

529

423

-303
120

Glitnir ehf.
11,66%

650
-171
479

240
239

1.250
-479
771

479
-229
250

. _S_gg'nta’ls

29,43%
1.155
-253
663
239
2.202
1.300
902

-532
370

Pann 4. mai 2016 voru 210 m.kr. millifazrdar fra Arion banka af bankareikningi Kauppings ehf.
til rikissjéds. Skyringin @ greidslukvittun Arion banka var ,Kiakki“. Vid bdkun greidsiu hja
Fidrsyslu rikisins var han faerd sem inngreidsla 3 stédugleikaframlagi Klakka ehf., framseldar
eignir (skuldabréf). | téflunni hér ad framan er pessi greidsla ekki medtalin.

»
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Page 1 of |
> 1N e 74l i
;r;* Arion Hanki Arion benki - Hreyfingar reiknings
o Prentad (t bann 04. mai 2016 ki. 11:09
Ncha "m:x Upplysingar um greidslu
& kanda Rikisgyodur Islanas Upphmd
R 210.000.000 xr.
Hennitals méttakanda 540269-845¢ Békunardaguc 06-05-201;
Reikningur moftakands 0001-26-025898 Vaxtadagur 0e-0
Helmiksfang mottakanda Vegmuils 3 Titvisun 54 arf
Stadur mottak anda 108 Reykjavik Texti mM::.‘”
Graidandi B‘unhm‘mm 5041
Greidandi Kaupbing ehf, Skyring " e 6961:000:'
Reikningur gre banda 0358-25-002500 Greidsla framkvamd af XKAUPTH';
Kenneals gre:danda 5508820419
Greibslubank, Arion banki N Fyanmigaswe  Kvittanir

Med télvupésti 20. oktober 2017 til Fjarsyslu rikisins var 6skad eftir pvi ad stofnunin kannadi
4stzedu greidslunnar og legdi fram fylgiskjol sem stadfestu ad nefnd fjarhaed tilheyrdi
stodugleikaframlagi vegna Klakka ehf. Med tdlvupdsti bann 16. névember 2017 svaradi
Fiarsysla rikisins eftirfarandi:

,Baedi i fylgiskjalinu med 210 millj. kr. innborguninni 4. mai 2016 og télvupdstinum sem skjalid
kom med er skyrt a8 pessi innborgun fré Kauppingi er vegna Klakka; sjé hér d eftir:”

Télvupéstur fré Kauppingi, dags 4. mai 2016.

,Medfylgjandi er kvittun v/greidsiu fré Kauppingi til Rikissjéds v/Klakka.

bar sem eina bokfaerda stadan fré Kauppingi vegna Klakka var K34 kom ekki annad til greina
en ad faera innborgunina par. [ framhaldi af fyrirspurn pinni var spurst fyrir um pessa
innborgun. Svarid var skyrt: pessi innborgun tengist vidskiptum Kauppings og Klakka.”

Upplysingar paer sem visad er til hér ad framan stadfesta ekki ad mati RikisendurskoGunar ad
greidslan tilheyri skilum Klakka ehf. er var8ar hina framseldu st6dugleikaeign. Pa stadfestir
fyrirspurn sem Rikisendurskodun gerdi til Klakka ehf. ad tittnefnd greidsla sé ekki hluti af
skilum félagsins & stodugleikaeigninni. Astada pessarar fyrirspurnar af halfu
Rikisendurskodunar er ad vid skodun 4 greidslum sem greiddar voru vegna stédugleikaeigna i
tengslum vid Klakka ehf. dreifast paer til 175 adila med tveim aukastéfum og i tilviki rikissjds
17,77%. Fjarha8ir sem komid hafa til Gthlutunar & pvi timabili sem er til skodunar voru allar
nidur 4 krénur. Greidslan var aftur 4 méti sléttar 210 m.kr. P3 er ekki Gr vegi ad nefna i pessu
sambandi ad i arsreikningi Kaupbings ehf. fyrir 4rid 2016 er gerd grein fyrir pvi, ad greiddar
hafi verid alls 8,810 m.kr. vegna annarra pétta en framsalseigna slitabdanna beint til rikissjéds.
Til samanburdar hafa verid békfardar sem greidslur frd Kauppingi 8,600 m.kr. i békhaldi
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rikisins eda 210 milljénum kr. laegri fjarhad en kemur fram i drsreikningum. Ekki hefur fengist
fullnaegjandi skyring ennpd 4 tilefni 210 m.kr. greidslunnar.

. Sala skradra hlutabreéfa

Vid yfirtéku Lindarhvols ehf. a stodugleikaeignum slitabtia voru m.a. hlutabréf i fjérum
eftirtéldum félsgum sem skrad voru i Kauphdll islands hf.

Reitir fasteignafélag hf.

Sjéva — Almennar tryggingar hf.
Eimskipafélag Islands hf.
Siminn hf.

A 2. stjérnarfundi Lindarhvols ehf. sem haldinn var 4. mai 2016 var fjailad um vantanlega séiu
a skradum hlutabréfum i umsjon Lindarhvols ehf. og dkvad stjorn félagsins eftirfarandi:

»Skrdd hiutabréf skulu falin adila sem mun eiga hagstaedasta tilbod i sélu peirra | Kauphéil
og pau par sidan seld haestbjodanda fyrir 16. mai 2016“.

A fundi stjérnar Lindarhvols ehf. 8. juni 2016 var sampykkt ad 6ska eftir vid Rikiskaup ad leita
eftir tilbodum markadsadila til ad annast s6lu skradra hlutabréfa | ofangreindum
hlutafélogum.

A fundi stjérnar Lindarhvols ehf. pann 30. juni 2016 var m.a. til umfjéllunar og akvérdunar
hvada tilbodi skyldi taka af peim, sem borist h6fdu Rikiskaupum i framhaldi af auglysingu
stofnunarinnar. Tilbodin sem barust voru fra eftirfarandi félogum:

Artica Finance hf.
islandsbanki hf.
Kvika hanki hf.
Landsbankinn hf.
Virding hf.

Eftir yfirferd stjornar var dkvedid ad ganga til samninga vid Landsbanka islands bar sem hann
var ad mati stjornar Lindarhvols ehf. med hagkveemasta tilbodid i solu & hlutabréfum i
skradum félégum sem voru i umsyslu félagsins. Samningur vid Landsbanka (slands var sidan
undirritadur 18. jali 2016.

[ minnisbladi Markadsvidskipta Landsbanka [slands, dags. 3. &gust 2016, til stjérnar
Lindarhvols ehf. er eftirfarandi lagt til af hdlfu Markadsvidskipta vegna sélu & skrafum
hilutabréfum:

w»Landsbankinn horfir til pess od sélunni sé skipt i tvo hluto, ennors veger eru pod
tiltélulege litiar sélur, Eimskip nv. 1.420.300.- og Siminn nv. 85.695.1653.- Einfoidest og
hagkvaemast er ad selja pod ¢ morkedi med pvi od setjo inn tilbod i Kauphéll i nénara
samkomulagi vid fulltrio Lindarhvols vardandi verd. Leggjum vid til ad forid verdiisélu ¢
pessum hlutum strox { kjélfar uppgjors félaganne en pou daetlo baedi cd birto uppgjér
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pann 25. égust. (2016). A pann hdtt er komid i veg fyrir allt tal um mégulega
hagsmunadrekstra.

Hins vegar eru pad steerri s6lur d bréfum i Sjové nv. 217.655.980 og Reitum nv.
47.222.796.- barna er um ad raeda mun staerri sélur og vidkvaemari enda um ad raeda
stéra hluti i viBkomandi félégum. | pessum tilvikum er lagt til a8 Landsbankinn vinni ad
sélunni meéd pvi ad raeda vid mogulega kaupendur sem eru pd staerri figrfestar ¢ markadi
til ad kanna grundvéll sélunnar. Slikt ver8ur gert med éformlegum haetti en bankinn er {
gé8u sambandi vid helstu fjérfesta ¢ markadi. [ kjslfar pess og ut frd mati & eftirspurn
verdi ndnar Gkvedid vardandi timasetningar. Gera md rad fyrir a8 slikt geti ordid i
september. Pegar timasetning hefur verid ékvedin verdi auglyst utbod fyrir fagfjdrfesta
og pad fari fram & allt ad tveimur dégum eftir auglysingu. Med pessum haetti verdur salan
gagnsae, hlutlag og jafnraedis gaett. A pad sama vid um sélu é minni hlutunum sem fram
fer ¢ markadi par sem allir geta keypt pau bréf sem bodin verda til s6lu.”

A 7. stjérnarfundi Lindarhvols ehf. 4. 4gast 2016 var eftirfarandi békad vardandi fyrirhugada
s6lu a skradum hlutabréfum i umsyslu félagsins:

Farid var yfir fyrirliggjandi minnisblad Landsbankans hf. vardandi radgjof peirra um sélu
skrédra hlutabréfaeigna i umsyslu Lindarhvols ehf. Med visan til samnings Lindarhvols
ehf. vié Landsbankann hf., minnisblads Landsbankans og vidradna vid Landsbankann hf.,
var sampykkt ad fela Landsbankanum ad selja ¢ markadi til haestbjédanda eftirfarandi
skréd hlutabréf i samraemi vié rédleggingar Landsbankans hf. og stefnt skuli ad pvi ad
kldra sélu fyrir lok dgust 2016 midad vid nedangreindar forsendur.

Eimskip hf., hdmarka verdmaetin med pvi a8 selja eins hdtt og mégulegt er innan hvers
dags en pé eigi lzegra en lagmarksgengi dagsins i dag, 268.

Siminn hf., hdmarka verdmaetin med pvi ad selja eins hatt og mégulegt er innan hvers
dags en po eigi laegra en ldgmarksgengi dagsins i dag, 312.

Einnig var sampykkt af stjorn Lindarhvols ehf. aé fallast a tillogu Landsbankans vardandi
pad ad auglyst verdi utbod d sélu & eftirfarandi bréfum i umsyslu Lindarhvols ehf. eigi
sidar en i byrjun september 2016:

© Reitir hf.

o Sjova hf.”

S4 meginmunur var a fyrirkomulagi veentanlegrar hlutabréfasélu, ad hlutabréfin i
Eimskipafélagi islands hf. og Simanum hf. 3tti ad selja 4 markadi med pvi ad kaupendur sendu
inn tilbod i Kauphsll fslands hf. Hlutabréfin i Reitum fasteignafélagi hf. og Sjévé-Almennum
tryggingum hf. atti hins vegar ad selja bannig, ad augiyst yréi atbod fyrir fagfjarfesta.



[ 16gum nr. 108/2007 16g um verdbréfavidskipti, segir svo [ 44, grein.
44, gr. Skilyrdi almenns ttbo8s og téku verdbréfa til vidskipta.

¢ Almennt utbod verdbréfa er had pvi ad lysing hafi verid gefin Ut i samraami
vid dkvaedi laga pessara.

e Taka verdbréfa til vidskipta @ skipulegum verdbréfamarkadi er had utgafu
lysingar i samraemi vid akvaedi laga pessara.

Til ad unnt vaeri ad selja hlutabréfin i Reitum fasteignafélagi hf. og Sjova-Almennum
tryggingum hf. med peim haetti sem Lindarhvoll ehf. hafdi akvedid purfti ad skrifa
Gtbodslysingu fyrir hvort félag fyrir sig. Hins vegar var unnt ad nyta heimild i c-lid 1. tl. 1.
malsgr. 50. gr. laga nr. 108/2007 um ver8bréfavidskipti til ad komast hja gerd utbodslysingar.
Heimildin fjallar um undanpdagu fré dkvaedum 44. gr. laga um verdbréfavidskipti en par segir:
JHver fiérfestir reidir af hendi a.m.k. 100.000 evrur til kaupa G verdbréfunum i hverju utbodi”.
[ Reitum fasteignafélagi hf. var lagmarksfjéldi hluta i Utbodinu dkvedinn 200.000 hlutir sem
jafngiltu 16.660 pus. kr. eda rimlega 100.000 EUR. Lagmarksfjoldi hluta i Gtbodi Sjova-
Almennar tryggingar hf. var dkvedinn 1.250.000 hlutir sem voru 16.062 pus. kr. eda riumlega
125.000 EUR.

Virdi vid yfirtoku Lindarhvols ehf. 3 hlutabréfum i peim fjérum hlutaféiégum sem voru skrad
& markadi ndmu 5,9 ma.kr. Séluandvir8i peirra nam 7,4 ma.kr. og til vidbotar var greiddur
arBur & peim tima sem rikissjédur &tti pau, taeepar 79 m.kr. Pannig ndmu heildargreidslur til
rikissjods 7,5 ma.kr eda tapum 1,6 ma.kr. harri fjdrhad en yfirtokuverdmaeti
stédugleikaeigna fra slitabaum.

Andvirdi sdlu hlutabréfa skradra félaga i samanburdi vid virSi méttekinna stodugleikaeigna slitabua.

Hlutafélag (Fjarh. m.kr.) Stédugleika- Sala Ardgreidslur Samtals  Hagnadur
e . SRR Joraiy

Reitir fasteignir hf. 29950 3.932,5 66,2 3.998,7 1.003,7

Sjova-Almennar tryggingar hf. 2.307,0 2.808,1 0,0 2.808,1 502,1

Siminn hf. 298,0 268,7 51 273,8 -24,2

Eimskipafélag islands 319,0 380,5 7,4 387,9 68,9

Samtals 5.919,0 7.390,8 78,7 7.469,5 1.550,5

i jantarmanudi 2018 birti Creditinfo yfirlit yfir ,,Framirskarandi fyrirtaeki 2017, alls var lagt
mat 4 869 fyrirtaeki og peim skipt i staerdarflokka. Ofangreind fyrirtaeki voru i flokki
framdrskarandi stérra fyrirtackja en { peim flokki voru alls 220 fyrirtaeki. Reitir fasteignir hf. var
metid sem nr. 22 af framurskarandi, stérum fyrirtaskjum a arinu 2017, Sjéva-Almennar
tryggingar hf. nr. 18, Siminn hf. nr. 17, Eimskipafélag fslands hf. nr. 19. Eigi§ fé pessara
fyrirtaekja nam 127 ma.kr. i 3rslok 2017.
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Reitir fasteignafélag hf.

Fostudaginn 19. agast 2016 tilkynnti Landsbankinn a heimasidu sinni a8 Lindarhvoll ehf,, f.h.
rikissjods islands, bydi til s6lu allan eignarhluta rikissj6ds i Reitum fasteignafélagi hf.

i tilkynningu Landsbankans hf. kemur m.a. fram:

,Markadsvidskipti Landsbankans hf. hafa umsjon med sélu hlutanna samkvaemt samningi vié
Lindarhvol ehf. Salan mun fara fram i utbodi sem er undanpegid utgdfu lysingar i samraemi
vid heimild i c-li§ 1. téluliar, 1. mdlsgreinar 50. greinar laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

Tilbodum skal skila & stédludu tilbodsformi sem fjdrfestar geta ndlgast a heimasifu
Landsbankans. Fjérfestar geta skilad inn fleiru en einu tilbodi. Ldgmark hvers tilbods er
200.000 hiutir i Reitum en hver hlutur i Reitum fasteignafélagi hf. er 1 kr. ad nafnverdi.
Lagmarksgengi i Utbodinu er 83,30 kr. & hlut.”

Utbodid verbur med hollensku fyrirkomulagi sem felur i sér ad 6ll sampykkt tilbod bjédast
tilbodsgjéfum @ sama gengi, par sem laegsta sampykkta gengi raedur sélugenginu.

Tilbodsfrestur rennur Ut kiukkan 08:30 mdnudaginn 22. agust 2016. Tilkynnt verdur um
nidurstédu utbodsins & vefsidu Landsbankans, ad utbodi loknu og eigi sidar en klukkan 09:30
mdnudaginn 22. agust 2016.“

f Gtbo@sskilmalum fyrir sélu hlutabréfanna kemur frami 2. tl.:

,Seljandi dskilur sér rétt til ad sampykkja 6/l tilbod sem berast en hefur jafnframt heimild
til ad hafna einstékum eda &llum tilbodum. Gildir pad um tilbodin i heild eda ad hluta og
an tillits til pess hvort pau eru jéfn Iégmarksgengi utbodsins ea d haerra gengi. Afstada til
tilbodanna porf ekki ad byggja & sérstékum rékstudningi. Seljandi kann ad sampykkja fleiri
en eitt tilbod frd hverjum tilbodsgjafa. Oll sampykkt tilbod bjédast tilbodsgjéfum @ sama
gengi par sem legsta sampykkta gengi raedur sélugenginu en utbodid verdur pannig
hollenskt uthod (e. single price). Sampykkt tilbod sem berast d haerra gengi en sélugengi fa
fulla ¢thlutun ¢ sélugengi. Sampykkt tilbod sem berast & sama gengi og sélugengi kunna
a8 verda skert sem nemur umframeftirspurn i utbodinu, en pé aldrei nidur fyrir
ldgmarksfjélda hluta i utbodinu. Légmarksgengi i dtbodinu er 83,30 kr. ¢ hlut. Ollum
tilbodum undir légmarksgengi eda undir ldgmarksfjslda hluta veréur hafnod”.
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Landsbankinn hf. sendi sidan samdaegurs fra sér eftirfarandi fréttatilkynningu.

,Utbodi 6 eignarhlut rikissj68s fslands i Reitum fasteignafélagi hf. louk kiukkan 8:30 i dag,
manudaginn 22. dgust 2016. Markadsvidskipti Landsbenkans hoféu umsjén med
utbodinu.

Fjérfestar dskudu eftir bvi ad kaupa 73.010.000.- hiuti i Reitum, eda sem nemur 9,9% af
heildarhlutafé i Reitum.

Sélugengi i utbodinu var dkvedid 83,30 kronur @ hiut. Heildarnafnverd sampykktra tilboda
eftir skerdingu var 47.222.796 hlutir eda sem samsvarar 6,38% af heildarhlutafé Reita.
Heildars6luverdmaeti sampykktra tilboda eftir skerdingu er pvi rimlego 3,9 ma.kr. A
utbodinu loknu 4 rikissjodur ekki eignarhlut i Reitum.

Oll sempykkt tilbod voru bodin fjdrfestum ¢ sama gengi, par sem laegsta sampykkta gengi
réd sélugenginu. Sampykkt tilbod sem bérust ¢ sama gengi og sélugengi voru skert sem
nam umframeftirspurn, en poé ekki nidur fyrir 200.000 hluti a8 nefnverdi sem var
lagmarksfjéldi hluta sem haegt var a8 bjéda i atbodinu. Tilbodum sem bdrust 6 laegra
gengi en s6lugengi var hafnad.

Vidskiptadagur utbodsins er 22. dgust 2016 og greifslu- og afhendingardagur vegna
vidskiptanna er midvikudagurinn 24. dgust 2016.

Utbodid fér fram i samraemi vid utbodsskilméla sem birtir voru ¢ vefsidu Landsbankans,
pann 19. égust 2016.“
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Ofangreind mynd synir bréun & gengi hlutabréfa i Reitum fasteignafélagi hf. yfir eitt ar. p.e.
fra 16. juni 2016 — 16. juni 2017. Laegst er gengid 11. dgust 2016 eda 80,8 og haest verdur
gengid pann 19. mai 2017 eda 109,0.

Dokka larétta linan synir reiknad medalgengi hlutabréfanna fra atbodsdegi 19. dgust 2016 til
16. juni 2017. Medalgengid reynist vera 95,02.

Orin nedst til vinstri bendir 4 sélugengi hlutabréfanna sem var 83,30 fyrir hvern hlut i Reitum
fasteignafélagi hf.
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Sjéva-Almennar tryggingar hf.

Samkvamt samningi Lindarhvols ehf. vid Landsbankann hf., dags. 18. juli 2016, um ,radgjof
vid s6lumedferd & skradum hlutabréfum i eigu Lindarhvols ehf.” var Landshankanum hf. falid
ad selja oll hlutabréf Lindarhvols ehf. i Sjova-Almennum tryggingum hf. Samtals var um ad
raeda 217.655.980 hluti sem jafngiltu 13,93% af ltgefnu hlutafé félagsins.

A 7. stjérnarfundi Lindarhvols ehf. sem haldinn var 4. dgust 2016 var fallist a tillégu
Landsbankans hf. um ad auglyst verdi Gtbod a sélu hlutabréfanna i Reitum fasteignafélagi hf.
og Sjéva-Almennum tryggingum hf. og fari utbodid fram eigi sidar en i byrjun september 2016.

Manudaginn 26. agust 2016 sendi forstédumadur Markadsvidskipta Landsbankans télvupdst
til radgjafa Lindarhvols ehf., Steinars Pérs Gudgeirssonar hrl., ¢/o Légmannstofan isiég ehf.

JSaell

Sem rddgjafar teljum vid rétt ad breyta adeins um taktik i [josi adstaedna. bPad er ekkert
éedlilegt vid pad enda er petta ferli alltaf lifandi og getur tekid breytingum. Astadur eru
nokkrar, m.a. kom félagid med uppgjér i gaer og hefur laekkad nokkud i kjélfarid — teljum
vid od pod sé litill kaupdhugi akkurat nina og ad vinna purfi betur i markadnum til ad
koma petta storum hlut ut. Pad er til mikils ad vinna fyrir Lindarhvol ad koma sem mestu
ut i einu pannig ad pad einfaldar ad selja eftirstédvar, ef einhverjar verda, ¢ markadnum
an pess ad hreyfa hann mikid. bad eru pvi hagsmunir félagsins ad nd od selja sem mest
i einu.

Vid erum ad vinna i lausn til a8 auka likurnar @ pvi ad stor hluti seljist, hun krefst hins
vegar adeins lengri tima i utfaerslu.

bad er pvi okkar tillaga til pin og stjornar félagsins ad bida med petta i eina viku."

A fundi stjérnar Lindarhvols ehf., dags. 31. agust 2016, féru fram umraedur um soluferli &
Sjova-Almennum tryggingum hf. og var dkvedid ad bida i tvaer til brjar vikur med 28 auglysa
hiutina til solu i opnu soluferli. Malid yréi sko6ad nanar a milli funda og akvordun tekin um
sGlu peirra pegar markadsadstaedur hefdu batnad ad mati stjornar.

Pann 15. september 2016 sendi radgjafi stjdornar Lindarhvols ehf. eftirfarandi télvupdst til
Markadsvidskipta Landsbankans hf.:

»Seelir, geturbu sent mér rékstudning ykkar af hverju pid leggid til ad biée med séluferlid
d@ Sjovad fram (til) féstudagsins eftir rumlega viku eins og pu rezddir vid mig ddan."

Svar Markadsvidskipta Landsbanka [slands:

,Vié héfum verié ad kanna markadinn varéandi a8 fara Ut meéd Sjéve é morgun. An
pess ad fara nékvaemiegeo ut | stemmninguna pad hefur verid erfitt o6 né ( nokkud of
mégulegum kaupendum (t.d. eru nokkrir stjérar hjé lifeyrissjédum erlendis). Vid teljum
rétt ad bida og vinna joefnframt markvisst ad pvi i peirri nastu ad fero vt fostudaginn
23/9 nk.”
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bann 23. september 2016 tilkynnti Landsbankinn ad Lindarhvoll ehf.,, f.h. SAT
eignarhaldsfélags hf., sem er i eigu Rikissj6ds islands, bydi til sélu allan eignarhluta rikissjéds i
Sjova-Almennum tryggingum hf. Um veeri ad raeda d8ur utgefna hluti i Sjéva-Almennum
tryggingum hf. og n@mi eignarhluturinn 13,93% alls hlutafjar i félaginu.

i tilkynningu Landsbankans kemur m.a. fram ag:

 Markadsvidskipti Landsbankans hf. hafa umsjon med sélu hlutanna samkvaemt samningi vid
Lindarhvol ehf. Salan mun fara fram i utbodi sem er undanpegid utgdfu lysingar i samrami
vid heimild i c-lid 1. télulidar, 1. mdlsgreinar 50. greinar laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

Tilbodum skal skila 6 stédludu tilbodsformi sem fjdarfestar geta ndlgast hér ad nedan.
Fidrfestar geta skilad inn fleiru en einu tilbodi. Légmark hvers tilbods er 1.250.000 hlutir i Sjéva
en hver hlutur i Sjévé er 1 kr. ad nafnvirdi. Légmarksgengi i utbodinu eru 12,85 krénur & hiut.

Utbodié verdur med hollensku fyrirkomulagi sem felur i sér ad 6ll sampykkt tilboG bjodast
tilbodsgjéfum @ sama gengi, par sem laegsta sampykkta gengi raedur sélugenginu.

Tilbodsfrestur rennur ut klukkan 08:30 ménudaginn 26. september 2016. Tilkynnt verur um
nidurstédu utbodsins & vefsidu Landsbankans, ad utbodi loknu og eigi sidar en klukkan 09:30
madnudaginn 26. september 2016.

[ atbodsskilmalum fyrir sélu hlutabréfanna kemur fram i 2. tl.:

Seljandi Gskilur sér rétt til ad sampykkja 6ll tilbod sem berast en hefur jafnframt heimild til ad
hafna einstékum eda 6llum tilbodum. Gildir pad um tilbodin i heild eda ad hluta og én tillits til
pess hvort pau eru jéfn laggmarksgengi utbodsins eda & haerra gengi. Afstada til tilbodanna
parf ekki ad byagja d sérstékum rékstudningi. Seljandi kann a8 sampykkija fleiri en eitt tilbod
fré hverjum tilbodsgjafa. Oll sampykkt tilbod bjédast tilbodsgjéfum & sama gengi par sem
lzegsta sampykkta gengi reedur sélugenginu en utbodid verdur pannig hollenskt tutbod (e.
single price). Sampykkt tilbod sem berast & haerra gengi en sélugengi fa fulla uthlutun
sélugengi. Sampykkt tilbod sem berast & sama gengi og sélugengi kunna ad verdo skert sem
nemur umframeftirspurn i utbodinu, en po aldrei nidur fyrir légmarksfjéida hluta i utbodinu.
Légmarksgengi | utbodinu er 12,85 kr. & hiut. Ollum tilbodum undir Iégmarksgengi eda undir
légmarksfjélda hluta verdur hafnad”.



Manudaginn 26. september 2016, kl. kl. 08:31 barst starfsmanni Lindarhvols ehf. télvupdstur
frd Markadsvidskiptum Landsbankans, par sem tilkynnt var ad nidurstada i utbodi 2
hlutabréfunum i Sjéva-Almennum tryggingum hf. laegi fyrir og ad haegt vaeri ad selja oll
hlutabréfin @ genginu 12,91.

Eftirfarandi er fréttatilkynning Landsbanka [slands 26. september 2016 um sélu hlutabréfa i
Sjova-Almennum tryggingum hf.

,Utbodi 6 eignarhlut rikissjéds [slands i Sjévé-Almennum tryggingum hf. lauk klukkan 8:30
i dag, ménudaginn 26. september 2016. Markadsvidskipti Landsbankans héfdu umsjén
med utbodinu.

Fjarfestar éskudu eftir pvi ad kaupa 286.051.111 hluta i Sjévd, eda sem nemur 18,3% af
heildarhlutafé i Sjéva.

Sélugengi i utbodinu var dkvedid 12,91 kréna a hlut. Heildarnafnverd sampykktra tilboda,
eftir skerdingu var 217.655.980 hlutir eda sem samsvarar 13,93% af heildarhiutafé Sjévar.
Heildarséluverdmaeti sampykktra tilboda eftir skerdingu er pvi rumlega 2,8 ma.kr. A8
utbodinu loknu @ rikissjodur ekki eignarhlut i Sjéva.

Oll sampykkt tilbo8 voru bodin fjérfestum @ sama gengi, par sem laegsta sampykkta gengi
réd sélugenginu. Sampykkt tilbod sem bdrust @ sama gengi og sélugengi voru skert sem
nam umframeftirspurn, en bo ekki nidur fyrir 1.250.000 hluti od nafnverdi sem var
légmarksfjéldi hluta sem haegt var ad bjoda i utbodinu. Tilbodum sem bdrust ¢ laegra
gengi en sélugengi var hafnad.

Vidskiptadagur vegna utbodsins er 26. september 2016 og greidslu- og afhendingardagur
vegna vidskiptanna er midvikudagurinn 28. september 2016.

Utbodid fér fram i samraemi vid utbodsskilmdla sem birtir voru & vef Landsbankans pann
23. september 2016.“
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Ofangreind mynd synir lokagengi hlutabréfa i Sjéva-Almennum tryggingum hf. yfir eitt ar, p.e.
timabilid fra 25. juli 2016 - 25. juli 2017. Laegst er gengid 29. juli 2016 eda 11,08 og haest
verdur pad 17. mars 2017 eda 19,30.

Dokka larétta linan synir reiknad medalgengi hlutabréfanna 16,61 fra utbodsdegi 26.
september 2016 til 20. jali 2017.

Orin nedst til vinstri bendir 4 sélugengi hlutabréfanna sem var 12,91 fyrir hvern hlut i Sjéva-
Almennum tryggingum hf.
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Siminn hf.

Samkvamt samningi Lindarhvols ehf. vid Landsbankann hf., dags. 18. jali 2016, um ,radgjof
vid sGlumedferd a skradum hlutabréfum i eigu Lindarhvols ehf." var Landsbankanum hf. falid
ad selja oll hlutabréf i Simanum hf. sem voru i umsja Lindarhvols ehf. Samtals voru petta
85.695.163 hlutir sem jafngiltu 0,91% af utgefnu hlutafé Simans hf.

Pann 3. 3gust 2016 sendu Markadsvidskipti Landsbankans hf. minnisblad til stjornar
Lindarhvols ehf., par sem fjallad var um fyrirhugada sélu a skradum hlutabréfum i umsja
Lindarhvols ehf.

[ minnisbladinu er m.a. lagt til a8 s6lu hlutabréfanna sé skipt i tvo hluta.

L»Annars vegar eru pad tiltélulega litlar sélur, Eimskip nv. 1.420.300 og Siminn nv.
85.695.163 hlutir”.

»Landsbankinn horfir til pess a8 sélunni sé skipt { tvo hluta, annars vegar eru pad
tiltélulega litlar sélur, Eimskip nv. 1.420.300.- og Siminn 85.695.163.- Einfaldast og
hagkvaemast er ad selja pad @ markadi med pvi ad setja inn tilbod ( Kauphéll i nénara
samkomulagi vid fulitraa Lindarhvols vardandi verd. Leggjum vid til a8 farid verdi i sélu
G pessum hlutum strax i kjélfar uppgjors félaganna en pau daetla baedi ad birta uppgjér
pann 25. dgust. A pann (hadtt) er komié [ veg fyrir allt tal um mégulega
hagsmunadrekstra”.

A 7. stjérnarfundi Lindarhvols ehf. sem haldinn var 4. dgust 2016 var akvedid ad fela
Landsbankanum ad selja @ markadi til haestbjodanda &ll hlutabréf { Simanum hf. sem voru i
umsja Lindarhvols ehf. Stefnt skuli ad pvi ad ljika solunni fyrir lok agust 2016 midad vid
eftirfarandi forsendur sem bdékadar voru i fundargerd:

JFarid var yfir fyrirliggjandi minnisblad Landsbankans hf. vardandi rédgjéf peirra um
s6lu skrddra hlutabréfaeigna i umsysiu Lindarhvols ehf. Med visan til samnings
Lindarhvols ehf. vid Landsbankann hf., minnisblads Landsbonkans og vidradna vid
Landsbankann hf. var sompykkt ad fela Landsbankanum od seljo ¢ markadi til
haestbjédanda eftirfarandi skréd hlutabréf { samraemi vid rddleggingar Landsbankans
hf. og stefnt skuli a8 pvi a8 kiéra sélu fyrir lok dgust 2016 midad vid neSangreindar
forsendur:

»Siminn hf., hémarka verémaetin med pvi ad selja eins hatt og mégulegt er innan hvers
dags en po eigi d la=gra en légmarksgengi dagsins i dag 3,12.”

Hlutabréf i Simanum hf. voru seld dagana 16. dgust (solugengi 3,14) og 17. dgust 2016
(s6lugengi 3,12) fyrir samtals 268.76S pus.kr.
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Ofangreind mynd synir lokagengi hlutabréfa i Simanum hf. yfir eitt ar, b.e. frd 27. mai 2016 -
26. mai 2017. Laegst er gengid 27. juni 2016 eda 2,91 og haest verdur pad 26. mai 2017 eda

4,22.

Dokka larétta linan synir reiknad medalgengi hlutabréfanna 3,36 fra séludegi 16. agust 2016

til 20. juli 2017.

Orin nedst til vinstri bendir & sélugengi hiutabréfanna sem var 3,12 og 3,14 fyrir hvern hiut {

Sjéva-Almennum tryggingum hf.
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Eimskipafélag islands hf.

Samkvamt samningi Lindarhvols ehf. vid Landsbankann hf. dags. 18. jali 2016 um ,radgjof vid
s6lumedferd a skradum hlutabréfum i eigu Lindarhvols ehf." var Landsbankanum hf. falid ad
selja 6ll hiutabréf i Eimskipafélagi islands hf. sem voru { umsja Lindarhvols ehf. Samtals voru
petta 1.420.300 hlutir sem jafngiltu 0,71% af utgefnu hlutafé Eimskipaféiagi islands hf.

Pann 3. aguist 2016 sendu Markadsvidskipti Landsbankans hf. minnisblad til stjérnar
Lindarhvols ehf., par sem fjallad var um fyrirhugada sélu & skrd8um hlutabréfum i umsja
Lindarhvals ehf.

i minnisbladinu er m.a lagt til ad sélu hlutabréfanna sé skipt i tvo hluta.

~Annars vegar eru pad tiltélulega litlor sélur, Eimskip nv. 1.420.300 og Siminn nv.
85.695.163 hlutir”.

»Landsbankinn horfir til pess ad sélunni sé skipt i tvo hluta, annars vegar eru pad
tiltélulega litlar sélur, Eimskip nv. 1.420.300.- og Siminn 85.695.163.- Einfaldast og
hagkvaemast er ad selja pad ¢ markadi med pvi ad setja inn tilbod i Kauphdll i nanara
samkomufagi vié fulltrua Lindarhvols varéandi verd. Leggjum vié tii ad farié verdi i soiu
G pessum hlutum strax i kjélfar uppgjors félaganna en pau éaetla baedi od birta uppgjér
pann 25. dgust. A pann (hdtt) er komid i veg fyrir alit tal um mégulega
hagsmunadrekstra”.

A 7. stjérnarfundi Lindarhvols ehf. sem haldinn var daginn eftir eda 4. 3gust 2016 var
eftirfarandi békad vardandi fyrirhugada sélu & skradum hlutabréfum i Eimskipafélagi islands
hf.:

«Farid var yfir fyrirliggjandi minnisblad Landsbankans hf. varéandi rédgjéf peirra um
s6lu skradra hlutabréfaeigna i umsysiu Lindarhvols ehf. Med visen til samnings
Lindarhvols ehf. vid Landsbankann hf., minnisblads Landsbankans og vidraedna vid
Landsbankann hf. var sampykkt ad fela Landsbankanum ad seljc & markadi til
haestbjodanda eftirfarandi skréd hlutabréf i samraemi vid rédleggingar Landsbankans
hf. og stefnt skuli ad pvi ad kidra sélu fyrir lok dgust 2016 midad vié nedangreindar
forsendur:

Eimskip hf., hamarka verdmaetin med pvi ad selja eins hatt og mégulegt er innan hvers dags
en po eigi d lzegra en I6gmarksgengi dagsins i dag 268."

Meginhluti hiutabréfanna i Eimskipafélagi islands hf. var hins vegar seldur 5. agust og
eftirstédvar hlutabréfanna sidan seldar 10. dgist 2016. Séluverd hlutabréfanna nam samtals
380.640 pus. kr. Oll hlutabréfin voru seld 4 48ur dkvednu lagmarksverdi, 268,0.

[ fyrrnefndu minnisbladi Markadsvidskipta Landsbankans hf., dags. 3. dgust 2016, til stjdrnar
Lindarhvols ehf. er lagt til ad hiutabréfin i Eimskip hf. fari i sélu strax i kjé/far birtingar 3 6
manada uppgjéri Eimskips hf. Eimskip hf. var ba begar buid ad tilkynna & vef Kauphallar {slands
hf. ad uppgjér félagsins yrdi birt pann 25. dgust 2016.
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Myndin hér ad ofan synir gengi a hlutabréfum Eimskips hf. timabili 26.05.2016 til og med
24.05.2017. P3 er reiknad Ut medalgengi (dokk larétt lina) yfir timabilid 26.08.2016
(birtingardagur milliuppgjérs) til og med 24.05.2017. Medalgengi yfir fyrrnefnt timabil er
318,4 sem er 18,8% haerra en ldgmarksverdid 268,0 sem hlutabréfin voru seld fyrir.
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. Sala hlutabréfa | Vorukaupum ehf.

A stjérnarfundi Lindarhvols ehf. 31. dglst 2016 sampykkti stjérn Lindarhvols ehf. eftirfarandi
vegna Vérukaupa ehf.

,I samraemi vid sampykkt verklag vid s6lu éskradra hlutabréfa var dkvedid ad auglysa til sélu
i opnu séluferli allt hlutafé i Vorukaupum ehf.”

Hlutafé i Vérukaupum ehf. var auglyst til solu @ heimasidu Lindarhvols ehf. 22. september
2016. Soluferlid vaeri opid 6llum dhugasémum adilum ad fullnaegdum frekari skilyrdum og
burfi ad skila inn skuldbindandi tilbodum med sérstaklega tilgreindum fyrirvérum fyrir kl.
16:00, fostudaginn 14. oktéber 2016. { auglysingunni kom eftirfarandi fram:

~Peim adilum sem dska eftir frekari upplysingum og fullnaegja peim skilyrdum sem sett eru, er
vinsamlegast bent ¢ ad senda télvupdst ¢ netfangid og munu peir [ framholdinu fé senda
stutta kynningu dsamt frekari upplysingum um séluferlid. [ kjdlfarid og eftir skodun
Lindarhvols ehf. d fyrirliggjandi gégnum verda frekari sélugégn afhent til fiérfesta, sem bodid
verdur ad taka patt i séluferlinu gegn undirritun peirra a trunadaryfirlysingu og skilmalabréf
par ad lutandi.”

A stjérnarfundi Lindarhvols ehf. 18. oktéber 2016 kom fram ad fjégur kauptilbod hefdu borist
i Vorukaup ehf.:

Figrh. i m.kr.
L | S SO | ... .. A
Xyzeta ehf. 151,0
Sjévarsyn ehf. 101,0
EH2 ehf. 72,5
Jon E. Eyjolfsson, f.h. dstofnads félags 61,0

“[ samraemi vid reglur félagsins um sélu eigna pd for stjérn Lindarhvols ehf. itarlega yfir hvert
og eitt tilbod sem barst innan tilbodsfrests. Stjérn lagdi mat ¢ framlégd titbod med hlidsjon af
ollum péttum peirra og @ grundvelli peirra atrida sem reglur félagsins gera rdd fyrir vid slikt
mat.

Var pad mat stjérnar Lindarhvols ehf. a8 hagkvaemasta tilbodid i séluferlinu hefdi verid frd
Xyzeta ehf. Med visan til pess og i samraemi vid skilmdla séluferlisins og framangreindar reglur
felur stjorn Lindarhvols ehf. Steinari bér Gudgeirssyni hrl. a8 upplysa Xyzeta ehf. um o8 gengid
verdi til somningaviérazdna vid félagid um kaupin @ grundvelli framlogds skuidbindandi titbods
bess en jefnframt var honum falid ad tilkynna 68rum bjédendum ad peir hefdu ekki dtt
hagkvazmasta tilbodid og pvi ekki gengid til samninga vid pé."

A stjérnarfundi Lindarhvols ehf. 14. desember 2016 var til umfjoilunar sala félagsins &
Vérukaupum ehf.
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A RikiSENDURSKOBUN

{ fundargerd fundarins var til umraedu ,Minnisblad édagsett fra endurskodunarfyrirtaekinu
Deloitte hf.“ um areidanleikakénnun med visan til fyrirvara i tilbodi Xyzeta ehf. fré 14. oktober
2016 en par kemur m.a. fram:

Tilbodsgjafi (Xyzeta ehf.) gerir pann fyrirvara ad fram fari éreiéanleikakénnun d st68u
félagsins og a8 nidurstada dreidanleikakénnunar a félaginu sé i samrami vid veittar
upplysingar  tilbodshafa  til  tilbodsgjafa,  p.m.t.  en ekki  eingdngu
verdmeeti/aldur/seljanleiki vérubirgda, stédu vidskiptakrafna, sté8u skulda, upplystar
eignir, samninga vid birgja og adra samninga pannig ad félagid sé i samraemi vid
frumskodun tilbodsgjafa. Tilbodshafa er skylt ad afhenda naudsynleg gégn ad mati
tilbodsgjafa til pess ad haegt sé ad leggja rétt mat d st6du félagsins.”

{ nefndu minnisbladi Deloitte kemur fram ad Xyzeta ehf. hafi radid endurskodunarfyrirtaekid
+il a8 framkvama kénnun & verdmaeti vidskiptakrafna og vérubirgda félagsins Vérukaupa ehf.
mifad vid stodu 31.10.2016 dsamt pvi ad yfirfara skattskil félagsins vegna rekstrararanna
2011-2015.

Nidurstada kdnnunar Deloitte er vardar vidskiptakrofur er ad ein krafa ad fjarhad um 600
bus. kr. er i tapshaettu og sennilega tépud en adrar kréfur myndu innheimtast. Mat Deloitte a
virdi vorubirgda er ad heildarskekkja vegna peirra nemi netté 103 bus. kr. vanmetnar i
uppgjori i lok oktéber 2016. ba gerir endurskoBunarfyrirtaekid ekki athugasemd vid
tekjuskattsutreikninga Vorukaupa ehf.

A8 lokum bendir Deloitte @ ad Voérukaup ehf. hafi ekki faert i reikningsskilum sinum
varidarnidurfaersiu vegna vérubirgda. [ pvi sambandi benda stjérnendur félagsins 4 ad heilt
yfir séu vorubirgdir seljanlegar og ekki ureldar og telja sig purfa ad halda ati vérulager med
miklu Grvali. Nidurstada areidanleikakonnunar Deloitte & véldum lidum arshlutareiknings
Vérukaupa ehf. 31. oktdber 2016 er ad fara maetti varGdarfaerslu vegna vorubirgda og
vidskiptakrafna ad fjarhad 28,8 m.kr.

Rikisendurskodun gerir athugasemdir vid Minnisblad Deloitte vegna dreianleikakonnunar a
voldum lidum drshlutareiknings Vérukaupa ehf. pann 31.10.2016 sem gagns stjornar
Lindarhvols ehf. vid endurmat & soluverdi félagsins. Minnisbladid er ddagsett og ekki
undirritad af starfsmanni endurskodunarfyrirtaekisins. Pé kemur adeins fram 3 fyrsta bladinu
af prem nafnid Deloitte sem tilvisun til pess ad verkid hafi verid unnid af pvi. Pa telur
Rikisendurskodun ad stjérn Lindarhvols ehf. hefdi att 4dur en hin byggdi akvérdun sina ad
leekka séluverdid ad fa stadfestingu endurskodunarfyrirtaekisins d tilurd minnisbladsins og
hver vaeri abyrgdur fyrir gerd pess.

A stiérnarfundinum &kvad stjérn félagsins med visan til Minnisblads frd Deloitte ad lakka
séluverd Vérukaupa ehf. um 20 m.kr. i 131 m.kr. Fyrir fundinum |4 sampykki Landshankans
hf. fyrir fyrrnefndu kaupverdi.

bann 23. desember 2016 var undirritad ,Fullnadaruppgjér” milli SCM ehf. sem seljanda og
Xyzeta ehf. sem kaupanda 3 éllu hlutafé i Vérukaupum ehf. Af halfu SCM ehf. modurfélags
Vérukaupa ehf. undirritadi Steinar Pér Gudgeirsson, stjérnarmadur { SCM ehf., uppgjorid.
Steinar bér Gudgeirsson var lika stigrnarmadur i Vérukaupum ehf. par til 1. Jandar 2017.
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Pann 31. jandar 2017 var gert samkomulag milli SMC ehf. og Landsbanka [slands undirritad af
hélfu SCM ehf. af Steinari Pér Gudgeirssyni, stjérnarmanni félagsins. Samkomulagid er vegna
uppgjors samkvamt ,rammasamningi um stofnun nys félags, ldnveitingu og kaup &
rekstrartengdum eignum Vaérukaupa ehf.” sem Landsbankinn hf. og ALMC hf. gerdu med sér
og undirritudu 31. jandar 2012. Nefndur samningur felur m.a. i sér eftirfarandi:

~Kaupverd félagsins Vorukaupa ehf. var kr. 131.000.000 (eitt hundrad og prjétiuv millién
krénur) sem kaupandi hefur innt af hendi til SCM ehf. Samkvaemt dkvaedi 4.2. |
rammasamningnum skal kaupverdid skiptast pannig ad SCM ehf. heldur 61,5% en 38,5% hluti
kaupverdsins greidist til Landsbankans hf. Skal SCM ehf. greida hluta Landsbankans hf. inn @
bann bankareikning sem tilgreindur er af Landsbankanum hf. vié undirritun samkomulags
bessa.” Hlutur rikissjods i sélu Vérukaupa ehf. verdur 80,6 m.kr. sem greinist bannig:

Fjarh. i m.kr.

Séluverd sampykkt samkvamt tilbodi 151,0

Areidanleikakénnun laskkun -20,0
Fulinusta samnings vid Landsbankann -50,4

Hiutur rikissjods 80,6




r“ RIKISENDURSKODUN

6. Endurskodun arsreikninga Lindarhvols ehf. fyrir arin 2016 og
2017

Med bréfi Forseta Alpingis dags. 19. september 2016 sem fjallar um setningu
rikisendurskodanda til pess ad annast endurskodun og eftirlit med framkvamd samnings skv.
4. mgr. 1.gr. laga nr. 24/2016 um breytingu a l6gum um Sedlabanka [slands segir m.a. svo:

,Med visan til 4. mgr. 13 gr. laga um rikisendurskodanda og endurskodun rikisreiknings erud
bér hér med settur rikisendurskodandi til pess ad annast endurskodun reikninga félagsins og
hafa eftirlit med starfsemi félagsins og framkvamd ofangreinds samnings.”

Settur rikisendurskodandi hefur aritad arsreikninga fyrir Lindarhvol ehf. vegna dranna 2016
og 2017 an athugasemda.

Arsreikningar drin 2016 og 2017.

Rekstrarkostnadur Lindarhvols ehf. & drinu 2016 nam samtals 73,1 m.kr. og & arinu 2017 85,4
m.kr. eda alls 158,5 m.kr. Til juniloka 2018 hafa verid greidd gjold ad fjarhaed 12,9 m.kr. Pannig
nema gjold alls 171,4 m.kr. Fjarmunir til ad maeta 6llum atgjéldum Lindarhvols ehf. voru
uppibornir af séluandvirdi stédugleikaframlagseigna skv. 5. gr. samnings um fullnustu og sélu
stédugleikaframliagseigna milli fjarmala- og efnahagsradherra og Lindarhvols ehf.

Pos.kr. _ | o016r017 % Jini 2018

a) Adkeypt sérfredipjonusta skv. verksamn. islog ehf. m.vsk. 95.028 57 8.869

b) Stjérnarlaun og tengd gjéld 30,729 18,0 1.502

¢) Eftirlit med framkvaemmd samnings an vsk. 20.636 13.0 896

d) Endurskodun arsreiknings an vsk. 1.950 1.0

e) Annad 15.201 10,0 1.835
Samtals 158.544 L 12.902

[ bréfi Lindarhvols ehf., dags. 23. névember 2017, til paverandi fjarmala- og efnahagsrabherra,
Benedikts Jéhannessonar, er athygli rddherrans m.a. vakin & framvindu vinnu setts
rikisendurskodanda vid endursko8un og eftirlit med starfsemi Lindarhvols ehf. Jafnframt er
athygli hans beint ad umfangi og kostnadi vegna pessa.

Fjarmala- og efnahagsradherra svaradi stjérn Lindarhvols ehf. med bréfi, dags. 29. névember
2017, med afriti til setts rikisendurskodanda. | svari ré8herrans komu ekki fram neinar
skodanir eda athugasemdir af hans hdlfu vardandi vinnu setts rikisendurskodanda vid
endurskodun og eftirlit med starfsemi Lindarhvols ehf.
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pad timabil sem settur rikisendurskodandi dsamt sérfradingi hafa unnid vid eftirlit a
framkvaemd samnings fjarmala- og efnahagsradherra og Lindarhvols ehf. var frd
oktobermanudi 2016 til jaliloka 2018.

Settur rikisendurskodandi vann sem verktaki en sérfraadingurinn sem launamadur. | upphafi
verksins var samid vid paverandi rikisendurskodanda um pdknun til handa settum
rikisendurskodanda. Poknunin byggdist & rammasamningi Rikiskaupa vid fyrirtaeki
endurskodenda. Timagjaldid var 13% lagra en medaltal 3ja endurskoéunarfyrirtaekja i
verdflokki B (Endursko8endur ekki eigendur). Kjor sérfradingsins voru pau sému og hann
hafdi samid um vid vinnu sina sem sérfradingur vid gerd skyrslu um ,Fall sparisjédanna” a
vegum Alpingis. Fjdrhaedir i samningi setts rikisendurskodanda hafa ekki breyst en hja
sérfraedingnum hafa paer tekid almennum taxtabreytingum hjé opinberum starfsménnum.

Eins og fram kemur i yfirlitinu hér ad framan hefur adeins verid greidd af Lindarhvoli ehf. til
Rikisendurskodunar a arinu 2018 vegna eftirlits med framkvamd samningsins taep 1 m.kr.
Settur rikisendurskodandi daastlar ad heildarkostnadur vid pad eftirlit og aritun arsreikninga
félagsins & pvi timabili sem hann sd@ um framkvaemd pess vidfangsefnis muni nema um 36
m.kr. en af beirri fjdrhaed séu dgreiddar 12,5 m.kr. samkvaemt bokhaldsyfirliti Fjdrsyslunnar i
lok juniménadar 2018. Hlutur setts rikisendurskodanda sem verktaka nemi um 60% af
heildarkostnadinum vegna endursko8unar og eftirlits, sem tengjast verkefninu.
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